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MOQELO DE LEONTIEF E AVALIACAO DE PROJECTOS 
A NIVEL REGIONAL (*) 

Adriano Pimpao (**) 

1 - Objectivo da analise 

Esta analise tern como objective mostrar as potencialidades do modelo de 
Leontief para a avaliac;ao de projectos de investimento a nlvel regional. 

Procura-se assim fazer a ligac;ao entre o desenvolvimento regional, o mo­
delo de relaQ6es intersectoriais e as tecnicas de avaliaQao de projectos. 

No que se ref ere a estas ultimas, o seu interesse tern aumentado tendo 
em conta o volume de investimentos utilizadores de grandes recursos financeiros 
cujo impacte devera ser medido nos contextos regional e nacional. 

Os criterios de avaliac;ao de projectos na 6ptica macroecon6mica reflectem 
normalmente uma preocupac;ao de confrontar afectac;6es alternativas de recur­
sos no contexto de uma estrategia de desenvolvimento. 

Para alem da avaliac;ao da 6ptica empresarial procura-se fornecer os instru­
mentos anaHticos que permitem uma avaliac;ao macroecon6mica dos projectos 
que tern urn impacte significative na economia. 

Varias metodologias sao normalmente apresentadas para a avaliayao ma­
croecon6mica de projectos que apresentam «caracterlsticas publicas», que se­
gundo Jean Benard poderao derivar das seguintes raz6es: 

1} Financiamento publico relevante quer de forma directa quer de forma 
indirecta; 

i1} Efeitos externos importantes; 
iii} Participac;ao como instrumentos de poHtica econ6mica. 

Historicamente este tipo de avaliac;ao comec;ou por ser desenvolvido nos 
Estados Unidos, sendo conhecidas as aplicac;6es feitas pela Tennessee Valley 
Authority. 

No que se refere a avaliac;ao de despesas publicas houve a partir de 1961 
a instituiyao do PPBS (Planning, Programming and Budgeting System). Tambem 
no Reino Unido e na Franc;a se desenvolveram metodos especialmente voca­
cionados para a avaliac;ao de grandes infra-estruturas publicas. 

As metodologias surgiram na sequencia da necessidade empfrica. E na rea­
lidade uma teorizac;ao a posteriori face a necessidade de avaliac;ao dos projec­
tos de investimento. 

(*) 0 presents texto serviu de base a li~tiio sintese apresentada no ambito das provas de 
agregac;:ao do autor. 

(**) Professor associado da Universidade do Algarve. 
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2- Avaliac;ao de projectos no contexto da polftica econ6mica 

A formulac;:ao de uma estrategia de desenvolvimento implica definic;:ao de 
objectives e dos meios necessaries para tal. 

Na estrategia esta, assim, implfc~a uma afectac;:Eio de recursos de acordo com 
determinados cr~erios, que procuram maximizar os resuttados dessa afectayao. 

Teoricamente a selecc;:ao de projectos deve ser uma selecc;:ao optima, e 
nesse sentido deverao ser definidos criterios de optimizac;ao. Podemos estar 
perante urn unico criteria resultante de uma func;:ao unica de preferencia ou entao 
perante multiples criterios, para os quais nao foi possfvel encontrar uma forma 
de redutibilidade. 

No primeiro caso temos os metodos unicriterio e no segundo caso multicri­
teria. 

0 metoda unicriterio mais divulgado e a analise custo-beneffcio, que tern 
apresentado vers6es diversas, sendo as mais conhecidas as do Banco Mundial, 
OCDE e UNIDO. 

No que se refere aos metodos multicriteria, para alem do metoda Electra, 
e «por pontos>>, tern sido tambem apresentado o «metoda dos efeitos>>, baseado 
na analise multisectorial e no modelo de Leontief. 

Todos OS metodos de avaliac;:ao macroeconomica procuram medir 0 grau 
de contribuic;:ao do projecto para a estrategia de desenvolvimento. 

lndependentemente de outras quest6es que se poem na escolha destas 
metodologias vamos considerar as mais utilizadas para a preparac;:ao das deci­
s6es: a analise custo-beneffcio e 0 metoda dos efeitos. 

A comparac;:ao entre estas duas metodologias tern gerado alguma contro­
versia, cuja componente mais elaborada foi a que correspondeu a celebre po­
lemica entre Bela Balassa e Marc Chervel publicada pela editora Cujas em 1977. 
Esta polemica rodou a volta da questao da nao utilizac;:ao de prec;:os de referencia 
no metoda dos efeitos, o que segundo Balasssa distorceria o verdadeiro signifi­
cado econ6mico de certos projectos e conduziria a selec<;:ao de projectos com 
situac;:oes nao optimas na afectac;:ao de recursos. 

Esta questao nao sera objecto da presente analise, que procurara antes 
identificar metodos de compatibilizar decis6es de projecto com decis6es de po­
lftica economica. 

Considerando a existencia de uma economia com uma dimensao razoavel 
e o mfnimo de barreiras fiscais e administrativas, podemos admitir minimizada 
(que nao abolida) a questao da valorizac;:ao dos fluxos. 

Se aceitarmos esta simplificac;:ao que mesmo numa economia como a portu­
guesa se pode proceder no contexte do mercado unico europeu poderemos dar 
mais relevo a analise dos impactes (considerando os efeitos multiplicadores) na 
economia como urn todo e desagregada a nfvel sectorial. 

A analise do impacto inscreve-se no processo de compatibilizac;:ao entre a 
decisao tomada a nfvel de estrategia empresarial ou do projecto e a estrategia 
de desenvolvimento nacional ou regional, traduzida pela polftica econo­
mica. 

No processo de compatibilizac;:ao rnerece relevo a utilizac;:ao dos sistemas 
de incentives. 
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Os incentivos traduzem-se por uma especie de contrato entre a autoridade 
publica e o promotor do projecto, de forma que este vise objectivos coerentes 
com a politica de desenvolvimento nacional e ou regional. 

Os incentivos podem levar as empresas e outros promotores a uma 
aproxima<;ao da estrategia macroecon6mica quanta a objectivos como: 

t) Aumentar as exporta<;6es ou diminuir as importa<;6es, contribuindo 
para a diminui<;ao do defice comercial; 

it) Orientar os investimentos para determinados sectores e ou regi6es; 
iit) Exigir um minima de rendibilidade econ6mica com base em taxas 

de actualiza<;ao determinadas com base em objectivos de politica 
econ6mica; 

iv) Criar emprego (com determinadas caracteristicas) nao s6 directo 
como indirecto e estavel a prazo; 

v) Desenvolver novas tecnologias (processos de fabrico e produtos). 

A politica de incentivos e, contudo, controversa devido, principalmente, a 
duas raz6es. A primeira refere-se a distor<;ao introduzida no funcionamento nor­
mal dos mercados de bens e factores, o que pode ocasionar uma tardia adapta­
<;ao das empresas a concorrencia internacional. 

A segunda tem a ver com o valor global dos incentivos, os quais constituem 
recursos desviados de aplica<;6es alternativas, que poderiam ser mais eficazes 
numa perspectiva da afecta<;ao racional de recursos. 

Actualmente os sistemas de incentivos enquadram-se, maioritariamente, nos 
regimes de auxilio com finalidade regional, uma das formas de interven<;ao dos 
fundos estruturais comunitarios. 

0 metoda dos efeitos podera ser utilizado para estabelecer criterios sabre 
o grau de compatibiliza<;ao macro-micro de cada projecto, distinguindo-se duas 
situa<;6es: 

a) Projectos publicos: avaliar o efeito das despesas publicas afectas 
ao projecto; 

b) Projectos privados: avaliar a rela<;ao entre os incentivos atribuidos 
e os efeitos «externos» ao projecto e repercutidos atraves dos 
varios sectores da economia regional e ou nacional. 

3- Avalia9ao de projectos a nivel regional 

A questao relativa a avalia<;ao macroecon6mica de projectos nao e pacifica, 
como se deixou antever. Menos pacifica e a escolha da metodologia de avalia<;ao 
e se introduzirmos a variavel espa<;o, isto e, a avalia<;ao a nivel regional, muitas 
interroga<;6es se porao, tanto do ponto de vista te6rico como do ponto de vista 
pratico. 

Do ponto de vista te6rico justifica-se este tipo de avalia<;ao, dada a necessi­
dade de seleccionar projectos de acordo com o seu impacte no espa<;o aten­
dendo a determinadas variaveis: valor acrescentado, reparti<;ao do rendimento, 
emprego, saldo custos-beneffcios, etc. 
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A justificac;:ao te6rica e, por exemplo, facilmente perceptive! na analise para 
as motivac;:6es para a investigac;:ao sobre a determinac;:ao de uma t<;~.xa de 
actualizac;:ao a nfvel regional. 

Com efeito, a taxa de actualizac;:ao mede a preferencia da colectividade pelo 
consumo presente em detrimento para o futuro desse consumo. 

A taxa de actualizac;:ao e, assim, uma variavel essencial para as escolhas 
6ptimas de projectos de investimento. 

A utilizac;:ao de uma (mica taxa de actualizac;:ao a nfvel de todo o Pals 
favorece a escolha de projectos em regi6es ja desenvolvidas. 

Um exemplo elucidativo e o que se passa com os projectos de infra-estrutu­
ras de transportes em que para uma mesma taxa de actualizac;:ao serao 
beneficiados OS projectos em que 0 trafico previsto e logo de infcio intenso. 

A variac;:ao na taxa de actualizac;:ao pode ser utilizada como criteria para 
diferenciac;:ao de opc;:ao intersectorial ou inter-regional. Neste ultimo caso sera 
um instrumento flexfvel para uma polftica de afectac;:ao de recursos no quadro 
de uma polftica de desenvolvimento regional. 

No que se refere a analise dos impactes atraves do modelo Leontief tambem 
havera interesse na utilizac;:ao de uma base de dados mais perto da realidade 
regional. Este exercfcio podera revelar-se de grande utilidade se se estiver face 
a dois tipos de situac;:oes: 

a) Avaliac;:ao de projectos para ter em conta os desvios de rendimen­
tos e outros fluxos para outras regi6es do espac;:o nacional, a partir 
da execuc;:ao de projectos na regiao em causa; 

b) Avaliac;:ao de projectos na perspectiva das inter-relac;:6es de duas 
regi6es vizinhas de pafses diferentes, considerando que os fluxos 
circulam livremente atraves das fronteiras (situac;:ao a ocorrer nos 
pafses do Mercado Comum a partir de 1993). 

4 - Apresenta~ao do modelo de Leontief simples e modificado na optica 
da economia regional 

0 modelo de Leontief inspira-se no quadro econ6mico de Ouesnay e no 
modelo de equilibria geral de Walras e considera o sistema econ6mico dividido 
em tres subsistemas: produc;:ao, distribuic;:ao do rendimento e procura final. 

Estes subsistemas sao apresentados num quadro de relac;:6es intersecto­
riais equilibrado entre recursos e utilizac;:6es. 

A partir deste quadro e possfvel desenvolver o modelo de Leontief, cuja 
versao estatica se pode apresentar da seguinte forma: 

Consideremos as seguintes variaveis: 

x;- produc;:ao bruta do ramo i; 
Xij- produc;:ao do ramo i que se destina a ser consumida no ramo j; 
Yi- produc;:ao final do ramo i; 
(i= 1, ... ,n). 

Consideremos os fluxos Xij e o total da produc;:ao do ramo j, representada 
por Xj-
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0 coeficiente tecnico aij e a rela9ao que se estabelece entre cada urn dos 
fluxos e o output ou produ9ao total: 

Assim o output Xj pode apresentar-se como se segue: 

n 

xi = . .L
1 

aij xj + yi 
I~ 

ou entao: 
n 

Y; = x1 -1~1 aij x1 

Para melhor se entender a inter-rela9ao que se estabelece no sistema eco­
n6mico vejamos como se desenvolve o respective processo iterative e quais as 
condi96es de converg€mcia. 

Consideremos urn vector Y (vector coluna de n elementos) correspondente 
a procura final impficita na funyaO objective. 

0 processo de impacte transmite-se em seguida pela estrutura produtiva 
como se verifica pela seguinte sequencia: 

y = _xl0) 

_xl1) = A_xiO) = A y 
_x\2) = A_x11) = A2XIO) = A2 y 

_xln> = AX<n-t> =AnY 

A produQao total X resultante do vector Y sera igual a: 
n 

X= .L XI~ = Y + A Y + A2 Y + ... + NY+ ... + AnY= 
i= 0 

= (I+ A + A2 + ... + N + ... N) Y 

sendo 1 uma matriz identidade. 
Quando n ~ oo, a expressao anterior converge para: 

-'- = (/-A) -, 
/-A 
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ou seja, a prodw;:ao X sera determinada por: 

X= (1- A) - 1 Y 

A matriz (/- A}- 1 designa-se por inversa de Leontief. As condic;:oes que 
asseguram a convergencia sao: 

1) I A I:::; 1; 
it) aki ~ 0 para k, i = 1 , ... , n ... ; 

n 

Dever-se-a considerar que o processo de repercussao do impacte intersec­
torial atraves da inversa de Leontief pressup6e, a\em das condic;:oes atras expos­
tas, o seguinte: 

Cada vector Y da origem a um vector de produc;:ao que \he corres­
ponde dado por X em que existe uma suficiente dotac;:ao de 
factores primarios e uma capacidade de produc;:ao subutilizada; 

A variac;:ao na produc;:ao de um ramo origina sempre uma alterac;:ao 
na produc;:ao dos outros, admitindo a indecomponibilidade tecnol6-
gica do sistema econ6mico. 

A introduc;:ao da questao do espac;:o e das relac;:oes inter-regionais vira alterar 
a apresentac;:ao analftica do mode\o, para alem, evidentemente, da forma de 
recolha e tratamento da informac;:ao estatfstica. 

Consideremos o caso mais simples de duas regioes, as quais poderao cor­
responder a uma regiao e outra regiao-resto do pafs, duas regi6es do mesmo 
pafs ou duas regioes de pafses diferentes. 

Consideremos o espac;:o econ6mico C dividido em duas regi6es (R1 e R2), 
espac;:o esse aberto ao exterior e com as respectivas rela<;:6es em termos de 
fluxos. 

Para cada regiao temos: 

em que: 

sendo: 
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k 

R1 =L S1i (i= 1, ... , k) 
i;::.1 

m 

R2 =I. S2 i U = 1, ... , k) 
i= 1 

n-m+k 

n- numero de sectores de C; 
k- numero de sectores de R1; 

m- numero de sectores de R 2 ; 

S 1i- sector i E R1; 

S2j- sector j E fi2. 



0 modelo input-output para duas regi6es apresentara o seguinte conjunto 
de variaveis, parametros e coeficientes: 

Variaveis end6genas: 

X 1;- output de cada sector de R1 (i == 1, ... , k); 
X 2j- output de cada sector de R2 U == 1, ... , m); 
V1 h- valor acrescentado de cada sector de R1 (h == 1, ... , k); 
V21- valor acrescentado de cad a sector de R2 (I== 1, ... , m); 

W1 h- remunera<;:6es de trabalho de cada sector de R1; 

W2;- remunera<;:6es de trabalho de cada sector de R2 ; 

P 1 h- excedente bruto de explora<;:ao de cad a sector de R1; 

P2
1 - excedente bruto de explora<;:ao de cada sector de R2 ; 

M 1 h- inputs importados de cad a sector de R1; 

M 2
1 -inputs importados de cada sector de R2; 

Variaveis ex6genas:. 

Y1 - procura final dos sectores de R1; 

Y2- procura final dos sectores de R2 ; 

C1 - con sumo privado dos sect ores de R1; 

C2 - consumo privado dos sectores de R2 ; 

G 1 - consumo publico dos sectores de R1; 

G2 - consumo publico dos sectores de R2; 

E1 - exporta<;:6es dos sect ores de R1; 

E2 - exporta<;:6es dos sectores de R2; 

/ 1 - investimento (FBCF + VE) dos sectores de R1; 

/ 2 - investimento (FBCF + VE) dos sectores de R2 ; 

Parametros e coeficientes: 

a 11 ih- coeficientes tecnicos calculados a partir das rela<;:6es intra-re­
gionais de R1; 

a12il- coeficientes tecnicos calculados a partir das rela<;:6es inter-re­
gionais de R1 e fi2; 

a21 p1 - coeficientes tecnicos calculados a partir das rela<;:6es inter­
-regionais de F{2 e R1; 

a22p- coeficientes tecnicos calculados a partir das rela<;:6es intra-re-
gionais de fi2; 

m\- coeficientes de importa<;:ao dos sectores de R1; 

m21 - coeficientes de importa<;:ao dos sectores de fi2; 

W h- coeficientes de sa Iarios dos sectores de R1; 

W2
1 - coeficientes de salarios dos sectores de fi2; 

p\ - coeficientes de excedente dos sectores de R1: 

p21 - coeficientes de excedente dos sectores de fi2. 

Considerando o modelo de Leontief que estabelece a rela<;:ao entre a pro­
dugao e a procura teremos relagao semelhante ao do modelo agregado para 0 

)(t == Acxc + yc 
)(t == (! -N)-1yc 

261 



em que: 

A analise do impacte com este modelo desagregado por regi6es pode ser 
feita a partir dos seguintes indicadores que, devido ao seu conteudo, podem 
ser designados por multiplicadores: 

Multiplicadores de prodw;ao. - Os multiplicadores de produc,;ao corres­
pondem ao vector EY, em que: 

SC = (/- N)"1 a yc; 
i'Bc = multiplicador total; 

em que: 

a- variac,;ao relativa da procura final de yc; 
i'- vector linha unitario. 

0 efeito multiplicador e cruzado entre as regi6es R1 e R2, como se pode 
ver pelas relac,;6es seguintes: 
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_x1 = A11_x1 + A12X2+ Y1; 
X2 = N1_x1 + N2X2 + y2; 
_x1 ={(I- A11) _ A12(/- A22t1A21}-1 {A12(1- N2)·1 y2 + y1}; 
X2= {(I-A22) _ N1(1-A22)"1A12}-1 {A21(1-A11)-1 y1 + y2}. 

Multiplicadores de rendimento: 

V1 = (v1: v2) (/-N)-1Y1; 
V1 = (v1: v2) (/- N)-1 Y2; 

v1 - vector dos coeficientes do valor acrescentado dos sectores da 
regiao 1; 

v2 - vector dos coeficientes do valor acrescentado dos sectores da 
regiao 2. 

Multiplicadores de emprego: 

F1 = (t1 : t2) (/- N'f1 R1; 
p = (t1 : t2) (/- Ac)-1 R2; 
t1 -vector dos coeficientes de emprego dos sectores da regiao 1; 
t2 -vector dos coeficientes de emprego dos sectores da regiao 2. 



Multiplicadores de dependencia: 

M1 = (m1 : rrf2) (/- N)-1 R1; 

M2 = (m, : rrf2) (/-Nt, R2; 
m1 - vector dos coeficientes de importa<;:ao dos sectores da regiao 1; 
rrf2 - vector dos coeficientes de importa<;:ao dos sectores da regiao 2. 

5 - Utilizayao dos multiplicadores na avaliayao macroecon6mica de 
projectos a nfvel regional 

As potencialidades do modelo input-output permitem a sua utilizac;ao na 
avalia<;:ao macroecon6mica de projectos, a partir da analise do impacte intersec­
torial atraves dos multiplicadores. 

Em termos de metodologia as fases sao as seguintes: 
Analise das despesas de investimento e dos custos de explora<;:ao do pro­

jecto. -Nesta fase dever-se-a desagregar o mais possfvel os diversos inputs 
identificando a sua origem sectorial e geogratica. Dever-se-a ainda determinar 
o output final e os seus mercados de destino. 

Analise da economia em que se insere o projecto. - Pretende-se nesta 
fase ter uma visao sectorial e regional da economia, a qual devera ser feita 
com base numa matriz intersectorial e inter-regional que devera cumprir as 
seguintes condi<;:6es: 

Distinguir os inputs segundo a origem {internos a cada regiao, prove­
nientes de outra regiao, provenientes do exterior); 

Desagregar a economia de acordo com os sectores mais relevantes, 
podendo de entre estes distinguir ainda os sectores mais expos­
tos a concorrencia externa dos que sao mais protegidos (o que 
corresponde em certa medida aos conceitos de produtos 
«transaccionaveis, e «nao transaccionaveis» ); 

ldentificar o valor acrescentado por sector e regiao; 
Determinar a matriz de coeficientes tecnicos e a inversa de Leontief; 
Possuir OS coeficientes necessarios a determina<;:ao de certos multipli-

cadores cujos elementos nao constam do quadro de rela<;:6es in­
tersectoriais. E o caso por exemplo de coeficientes de emprego, 
de polui<;:ao e outros relevantes para a decisao sobre o projecto. 

Calculo dos multiplicadores, de acordo com o explicitado no ponto 
anterior. 

lnser<;:ao do projecto na economia, em termos diferenciais.- Neste ponto 
ha que distinguir dois tipos de impacte localizado no tempo de execu<;:ao do 
projecto e que se resume as despesas de investimento {constru<;:ao civil, 
equipamento, outras despesas de investimento). 

Outro tipo de impacte refere-se aos custos de explora<;:ao do projecto, o 
qual tem um efeito permanente e sustentado durante a vida do projecto. 

Para qualquer destes fluxos aplica-se o calculo dos multiplicadores. 
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Vejamos o seguinte exemplo, considerando o indicador valor acrescentado 
directo e indirecto: 

Despesas de investimento 

Ano 0: 

Construc;:ao civil . .. .. .. . .. .. . .. .. .. . .. ... .. .. . . ... .. .. . .. .. ... .. .. . .. .. . .. .. .. J1 
Equipamento nacional . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . J2 

Custos de explorac;:ao 

Ano 1 a 10: 

Mat€ria,·prima' . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . { ~: 
Combustfveis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. .. C4 

Servic;:os . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . C5 

Valor acrescentado... .. .. ... .. . .. .. .. . .. .. . . . . . .. . .. .. .. . .. . . .. . ..... .. .. .. v 
lmportac;:oes . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . m 

Se se quiser calcular o impacte sobre o rendimento dever-se-a determinar 
o produto dos multiplicadores de rendimento de cada input secundario i(i = 1, 
... , 5) e obter o produto pelo respectivo coeficiente tecnico. 

Este resultado da-nos o valor acrescentado indirecto, o qual devera ser 
somado ao valor acrescentado directo. 

Escolha dos criterios de avaliac;:ao e decisao. - Os criterios podem variar 
de acordo com o indicador escolhido. No ponto anterior deu-se como exemplo 
o valor acrescentado. 

No caso da avaliac;:ao a nlvel regional o valor acrescentado directo e indi­
recto criado na regiao tera como contrapartida a salda de rendimento para outras 
regi6es do pals e para fora do pals. 

A componente indirecta do valor acrescentado inclui valor acrescentado dos 
sectores da propria regiao e valor acrescentado distribuldo nas regi6es 
«fornecedoras,. 

Em termos de avaliac;:ao de projecto poderemos considerar o valor global 
VA composto de tres partes: 

1) VADR- valor acrescentado directo criado na regiao; 
2) VAIR- valor acrescentado indirecto retido na regiao; 
3) VA/0 R- valor acrescentado indirecto retido noutras regi6es. 

Utilizando a notac;:ao ja enunciada e considerando o caso de duas regi6es, 
terlamos: 

v1 : 0 a11 : 812-1 = iv1a11 . v1a12-l 
82~T 8;21 1:2a21 . v2a;; J 

em que EJij- bloco de inversa que relaciona a regiao i com a regiao j. 
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Na matriz resultante da opera9ao atras apresentada teremos para o caso 
da regiao 1: 

v1B11 corresponde a VAIR; 
v1 £12-1 corresponde a VAI0 R. 

Numa 6ptica global ou nacional optar-se-a pela escolha do indicador resul­
tante da soma das tres partes. 

Numa 6ptica regional (exclusiva para uma regiao especffica) dever-se-a 
optar par 1) + 2). 

Considerando um termo generico VA1, o criteria sintetico com base nestes 
calculos sera a taxa de rentabilidade econ6mica (r) determinada da seguinte 
forma: 

em que: 

n VA 
-I+ I. --

1
- ==0 

1=1 (1 + ,y 
t==1, ... ,n 

I== despesas de investimento (admitindo que se realizem no mo­
menta 0); 

n == vida do projecto; 
VA1 ==valor acrescentado regional total criado pelo projecto, o qual inclui: 

Valor acrescentado directo; 
Valor acrescentado indirecto. 

0 valor de r devera ser comparado com a taxa de actualiza9ao regional 
determinado de acordo com o principia do calculo econ6mico do custo de oportu­
nidade do capital. 

6 - Conclusao 

Na sequencia dos objectives enunciados propomo-nos realgar como con­
clusao o seguinte: 

1) A avalia9ao macroecon6mica de projectos apresenta uma multipli­
cidade de metodologias, cuja aplicabilidade depende dos objecti­
ves de polftica econ6mica que enquadra o processo de avaliagao; 

if) A avalia<;;ao a nfvel regional justifica-se quando esta em causa uma 
polftica de investimentos cujo principal objective e a correc9ao das 
assimetrias entre as varias regi6es: No actual contexto de desen­
volvimento comunitario esta avalia<;;ao faz sentido tanto para as re­
gi6es de um pais como numa perspectiva transnacional; 

ii1) 0 modelo de Leontief contem potencialidades e permite o desen­
volvimento de metodos e criterios para uma avalia9ao macroeco­
n6mica atraves da analise do impacte na produ<;;ao, rendimento e 
emprego. 

Esta metodologia possibilita ainda uma articula9ao e compa­
tibilizac;ao entre os «interesses» ao nivel do projecto (e ou em­
presa) e os de politica macroecon6mica; 
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iv) A informa<;:ao de base para a avalia<;:ao de um projecto nesta 6ptica 
e, no essencial, a mesma que para a avalia<;:ao na optica empresa­
rial. Exige, contudo, um quadro de rela<;:6es intersectoriais bastante 
desagregado e um conhecimento aprofundado das hipoteses e 
limita<;:6es do modelo de Leontief; 

v) Existe a possibilidade de utilizar o metoda dos efeitos conjunta­
mente com a tecnica de actualiza<;:ao, construindo indicadores de 
sfntese para avalia<;:ao que entrem em linha de conta com o valor 
temporal dos fluxos. 
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