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NOTA PREVIA

Este texto reproduz praticamente sem alteragoes um trabalho realizado
no 12 Semestre de 1984 para a cadeira de "Experiencias de Desenvolvimento
em Africa” do 22 Curso de Mestrado em Economia do Instituto Superior de
Economia. Consequentemente reflecte quer o tipo de motivagoes e condigoes
que caracterizam aquele tipo de trabalho, quer a altura em que foi feito,
em que a "espectacularidade" dos problemas de endividamento internacional
das economias menos desenvolvidas era muito superior ao actual, o que pode
ter "datado" nalguma medida certas analises.

Aproveita-se para agradecer ao Prof. Adelino Torres pela orientagac
na elaboragac do trabalho e ao Dr. Carlos Corvelo pelo acesso ao tratamento
informatico de dados.

Julho 1985

‘PAULD BRITO



. 0 tema do endividamento externo e da crise Financeira ds Africa é em ter
. Mos: gerais, simult@neamente demasiadg.complexo.e demasiado recente para que pos-
., 88_ser .kratado com:a;pnnfundidade;déﬁgjével,;para mais . num trabalho de¢ste tipo.
u:Néu‘obstante,_é uma das vertentes mais.importantes da situagao particdlermente
dificil que vive a Africa neste momento: padendo mesmo dizer-se que-a. par&ir-dela
~ Se gera um novo tlpa de 1ntegraga0 global do Fontlnente no Slstema Economica Mun
dlal nao so pelos efeztos rec5531on19tas a que ° pagamento do servxgo da d;v;da
1ra condu21r, mas tambem pela organlzaqao das econom1as em produtoras de d1v1sas
B todo o pregu, pela maa du FMI. Isto se se admltxr que nao havera uma alteraqao
' radlcal du Slstema F1nance1ru mundxal 0 que & lmprovavel.

Das varias perspectivas (complementares) para abordar o tema, adoptamos-
um poszclonamento que estara no '1nterFace entre outras duas, q01qa mais impor-

tantes, mas quegx;gmrlmnum trabalho maxs ambicioso e fora du nosso prap031to..
pternos '
-~ a do estudo dos "mecanismos'"Yas proprlas economias africanas que origi

5 g .‘param o processo de gmdlvldamento actual (em relagac com os modelos de
-desepvolvimento . seguidos,.as estruturas sociais e edonomicas, etc.)
-.a,do; estudo. do. papel e;desenvolyvimento do sistema financeiro actual e
.. 08 seys-efeitos na dependencia financeira actual da Africa.

" Vamos, portanto, analisar quais as caracteristicas actuais do processb
de endividamentd' dos' PVD's (I -parte) e forma como a Africa se enquadra nestd”
processo (11 parte). Por fim, tenta-se uma tipologia das situagoes de e’r‘idii«'i&é’-
mento em:Africa, para d15t1ngu1r problemas particulares de endividamento do "pro
' blema“gtii% parte) ' '
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I - PERSPECTIVA GERAL SOBRE A EVOLUCAC RECENTE DO ENDIVIDAMENTO EXTERNO DOS PVD's

Apesar de situagoes de endividamento externo nao serem uma novidade nos ac
tualmente denominados PVD's, tém assumido a partir des anos 70 um conteiddo quali-
tativamente diferente (ﬁ)?

" Para haver uma situagao de divida generalizada como a actual, foi necessa-
rio que se reunissem 3 tipos de condigoes que propiciaram um certo tipo de fluxos
internacionais de capital:

12 - Uma'procura de capital generalizada por parte dos PVD's decorrente da
existéncia de defices estruturais nas balancas de transacgoes correntes e/ou ne-
cessidade de financiamento para projectos de investimento e para o fiQQQQigmento
interno. Nao nos deteremos sobre as razoes de ordem estrutural que est3o na base
desta 51tuaqan, mas podemos apontar como mais importantes as segu1ntes.

-~ -uma perta’ ‘integragso -na DIT baseada rum modefo de’ 1ndustr1allzagao (NPI)
ou -na. especaalazaqan nd-priotkitio e eéxportacao de produtns prlmarlos (outros PVD's)
. i~ uma icerta configura¢ic do’ podetr politico e ‘de estrutﬂra de" classes que o
riginois um modelo ‘deroohsuméd por parté das classes dnmlnantes ¢ das’ zonas urbanas

em- raplda expansao, baseddo en’ produtos 1mportadus.

_ 2 ZA p0581b111dade de contlnuar ‘a manter esses defzces duradouramente sem
iter de os Fihanciar na totalxdade atraves da d1m1nu1gao das reservas, ou da execu
bao de polltxcas dé "agustamentu" (nao apenas no sentldo que lhe atr1bu1 0 FHI de
‘polxtxcas de desvalorlzagao, mas de levar a pratlca modelos de desenVOIV1mento Qe
pusessem em causa a raiz profunda desses deflces) foi p0331vel atraves dn endivi-
damgnto externo ' {7 ; AP

3“ Pnr NS vez, o end1v1damento externo EXIQIU ‘Comg condxqau do lada da 0=
ra alem das fontes . -
ferta, uma dlsponlbllldade imensa de funddd%trad1C1onals malur1tar1amente publl—

casy,

L2 alteragao mais radical tera apare01do com o deaenvolv1mento de um siste-
ma bancar1o internacional estreitanente ligado ad merdado’ das eurodlv1sas acompa-
nhado -por--uma: alteragao do tipe de penetracab ‘das firmas transnaclohals (com per-
ca da importancia: da implantagao via investinento directo) e peia estagnagao da
"ajuda" a0 _desenvolvimento (bilateral) por parte dos paises industrializados. Os

-,._- sy

emprestlmos prlvados 1nternac1onazs tornam-se o_.tipo de fluxo-financEira interna-
ik H p
c1enal mals 1mportante. I T Y - DU E I N .-a=“”‘i" :

Ty pes s b S A S S o
Esta capac1dade de deqenvolv1mento do-sistema bancarlo Lnternacional esta

estre1tamente relacionado com o grande crescimento das reservas 1nternac1onals no
inicio dos anos 70 (que alguns apontam como a causa fundamental da outra vertente
da crise financeira mundial - a inflacgac), mas tambem com o aparecimento de algu
mas "inovagoes" importantes e plenas consequéncias para o tipo de endividamento

dos PVD's {vd Grifith-Jones 1984):

% Ver notas pag.43 e sequintes



- realizacoes de operacbés em consercio
- generalizagao da divida a taxas de juro flutuantes

- calculo de riscos financeiros e politicos como 'guia' das.operagoes.

‘Tudo isto serve como pano de fundo as seguintes causas directas da evolu-

cao ds divida dos PVD's:

ey igiﬁez estrutural das importagoes e das exportaqﬁes'nnEzPVD‘s'&Ge mui
tas veze§ ‘téin um comportamento "neutro” face a grandes alteragoes na ‘politica cam‘

em
bial (tese que se defende p. ex. Hussain and Thirlwall 1984 para o ¢aso do Sudac)

2°) Dependenc;a face a 31tua¢aa coniuntural dos Paises lndustrxallzados

(PI s) por parte das exportagoes. Nos per1ados mais agudos da recessao mundlal a

segq;r,§ 3974_@ partlcu;armente a pgrtlr de‘1319/80,c0m o aumenta_do proteccxonlg
ma, a, capaéidade de exportar pbr parte dos PVD‘s foi seriamente atingidé, permitin
do o recurso a emprestlmas externos manter a. .capacidade de lmportagau por parte
destes em relagao aos PI's. Dal o grande aumento dos defices da Balanga de Transac

goes Carrentes (BTC) nestes per1odos (fig.1 na pagina 6)

' 392 Evolugao desfavoravel avs PVD's dos precos de base e dos pregos un1tar1~

os relativos das exportagoes & das importacoes (com a excepgao de um curto perlodo'
no ‘inicio dos anos 70 para a generalidade dos PVD's e em 79/80 para os produtores
de petrelec) particularmente nos anos 80. (fig. 2'e3 e quadro 7).

42 Aumento do custo do capital mutuado ‘devido &6 efeito duplo da privatiza-

gao crescente da divida e do crescimento das taxas de juro internacionais. Estas,-
para os emprestimos internacionais ein condigoes de mercado "alinham-se" pelas ta-
xas de juro do mercado dos eurodolares (taxa LIBOR de 6 meses), que se apresenta
na fig. 4. Notar noméadamente a evolugao entre 1977-81 (crescimento) e -posterior
(decrescimento)..Em termos reais a sua evolugao depende muito do deflactor que: se-
escolher, na_entante;~é nitido que as taxas reais sag positivas e particularmente
elevadas no ‘comego dos anos EQ.

5° Sltuagao geral de 1ncerteza, que 1mped1u qualquer tipo de prev1sao quan

- grande varlab111dade das. taxas de camblo e revalorlzacac do dolar, divi-
sa na qual a maior parte da d1v1da esta . expressa (2)
- peso cada vez maior da d1v1da expressa em taxas de juro variaveis (qua-
" dro 2)
- grande euncentragau da d1v1da em relagao aos bancos transnaciocnais em um

némero limitade de paises (Brasil, Mex1co, Argentina e Coreia do Sul) colo

*Vd. Flg 2 para os prlnelpals produtos de base,fig. 3 para o petroleo e para o con-
junto de proditos de‘base e quadro 1 para uma comparagao dos Pl's tom os PVD' §. Nes
te quadro comparar nos blocos de importagac e exportagac as segundas, terceiras e
quartas linhas em cada quadro e entre os dois blocos.
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cando o sistema glabal em risco de bancarrota.caso houvesse graves crises
de pagamento dos servigos da divida. -

62 Dedradacag do tipo 'de Financiamentd: utilizagdo progressiva das reser-

vas:internaé¢ionais ¢ de financiamento de curto_prazo para.financiar defices da._ .. ..

BIC (fig. 1 e quadro 3).

-Ceonerétamente quanto- a. evolugao da divida externa dos PVD's, podemos! ‘ca-

racterlza—Ia sucintamente atraveés:dos quadros 3 e h, que -Nos perm;tem delimitap
dois:{talvez trés) periodes. - . .- o i L e i)

PR

(¢] Erxmeiro per1odo (ate 1979) e aquele em que a d1v1da cresce mais raplda-

: mente(quandonmdlda pelas suas taxas anua1s de_cresc1mento e 1mportﬁnc1a relatlva

face h as exportaqoes) baseada num acesso alarﬁﬂdn dos PVD's a0 f1nanc1amentu de
longo prazo‘é‘ea boas(z;ﬁdlgoes 0s ratlos de custo imp11c1tn da d1v1da e do ser
vxgo da div1da'am relaqao as ex?ortagoes mantém-se bérxns com uma 11ge1ra tendén-
cia para o cresc1mento porque a taxa leor e o propric ggggg_ se mantém bazxos e
com uma 11gelra tendencia para decrescer ate 1977 é&ﬁorque as fontes publzcas de
financiamento continuam a ser as mais 1mportantes. 0 relativo endurecxmento das
condigBes da divida estara mais relacionado, portanto, com a privatizagao da com-
posigdo .da:divida do que com condigoes desfavoraveis nos mercados -internacionais
de capitais. ' : e ol
No segundo periedo (1978-1982) verifica-se a conjingdo de trds factores:
~-@ continuagdo da privatizagao-da divida .
- o endurecimento das condicoes de acesso.e:de custo dos financiamentos -
- o.efeito do peso do grande endividemento._do periodo anterior, agravado =
- pelos efeitos da.recessao mundial. sobre.as:exportacoes dos PVD's..
:ﬁégalta'daqdiyuﬁ cérescimento a ritmos”decrescentes da divida (mésmo"relaii
vamente as expartagoes) (3) 6 que mostra o aullento da dificuldade de acessu a no-
vas fontes de cap1tals, uma degradagao da’sua estrutura em termos de prazo (com
um peso crescente da divida de curto prazo), um agravamento muito significativo
e crescente dos seus. custos (em termos de custo. financeiro e de desvio:.de recur-
sos para, fazer face-ao, pagamento do. seu.. serviéb, no qual os juros tendem a ser
mais 1mportantes que as proprlas amortlzagnes), uma ut1llzaqao de emprestlmoa
pr1nc1palmente e cada vez mazs para pagar o serv1go de dlvidas anterlores e a mul
t1p11cagan de crises de pagamentn e de operagoes de reescalonamento. B

Nesta fase, a lelda em relagaa aos bancos transnac1anals torna-se a mais
impgntante:xgomparat;vamgngp.a.gpdas=as,ou;:a§ fontes) e, dentro das fontes ofici
ais;, cresce a importénpia.dos organismos multilaterais (entre os.quais.o BM. e o
FMI).

Em alguns- anos 0 creSC1mento da d1v1da e amnrtecldo pela reallzagao de
operagoes de nenegceraqao (4) Us .anos, criticos sao 79-80 e 1982. (quadro }), QUE,

T Vool EIEER 4w R i 1 | o0 R
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espelham 51tuaq035 graves de endividamento pelo menos do ponto de

v15ta da hqmdezt .. com Fenomenos de bunching. Estes N resultam da grande con—

s

centragao da d1v1da a curto prazo e da necessidade ue efectuar grandes pagamen—

tos do servigo da divida, por esta ter sido assumida em condigoes de prazo desfa
_ voraveis, ou por ter havido alteragbes importantes nos parametros em que e pussé
vel fazer a sua gestdo, caso a haja (taxas de c8mbio - do dolar principalmente -

taxas de juno,:né sua maioria variaveis,ou evolugac das receitas das exportagoes).

. Um. hlpntetlcu terceiro periodo teria comegado em 1983, pelo menos a acei-
tarmos o que e veiculado pelo Etude 1983 da OCDE (cf. OCDE 1984). Este adopta uma

perspectiva optimista baseada essencialmente na evolugao positiva das taxas de

“juro Libor desde menos de 1982 e nos seus efeitos sobre os servigos da divida

(que como vimos constituiam o problema mais grave na fase anterior),

No entanto, o grande nimero de operagdes de reescalonamento e de acumula-
gao de at?géadus em 1983, a evolugao recente das taxas de jurc americanas fig sen
tido da~alﬁa, e os exemplos da Argentina e da Bolivia, talvez abantem para.um no
Vo perlodo marcado pnr alteragces estruturais no funcionamento do Sistema Finan-
ceiro Internacional.

et
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- figura 3
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b 1
b :
3 L
3 % . ; quadro 1 7
;  {Variation ennusile eragoiée un poursentage) )
; EXIORTATIVRS
4 _ 1960-63 T 196510 1970-7% 1973-80 197681
5 BoE(GLL 0N vRleur - Vo.=uf : Talvar Teur T rajeur
Valnup unitaire Volume | Yaleur uniiwirfe Voluse|Valeur initairs Yolume 'Vllﬂr unnnro VYelume|Veleur unitatre Yolune
Yanie 7.9 9,9 5,8 "t 1.9 9,1 | 3,1 16,9 3,6 | 1,4 12,3 5.6 | 16,9 1.7 2.9
Fuys intustriela 8.4 0.9 Tl 1.9 2,0 9.6 | 20,9 1h,1: 9.9 | 6.0 9.9 6,3 | 16,0 6,0 L@
Pava expirtateurs 4e gétrole| 7,4 0,1 7.2 10,8 .5 10,2 | 45,5 45,6 6.0 | 21,6 23.0 1,2 | 15,0 26,1 7.4
Tays er 26787 spoennss nan ’ . 1
profuctears de phtrela S.0 . 1,2 1 7.8 7 5,9 | 20,6 13, 6.8 | 21,8 10,9 Hub | 18,3 8.3 9%
Afrigae 46 1,7 2,9 7.1 2,8 .; 17.3 12,2 4,35 | 18,4 10,0 7.6 | 16,3 7.8 8,14
Aslw . 3T ~0,% 4,2 T =03 o, o 22,9 12,2 9.3 | 25,4 1,0 13,0 | 20,4 8,9 10,6
Eureje 10,7 ®A L wma | 9.0 N/A m 21,2 12,6 7.6 | 15,9 2.3 7.0 | 15,3 /A HIA
uayer-Crient 4,8 1,4 Y 6,0 a,% " s,,b ENY %9 8,3 | 19,0 16,2 1,6 | 19,1 3.6 1,9
i Hizieptdire cccidental 5,8 2,2 3.6 7.7 2,8 &7 | 199 . 13,6 35,7 | 20,6 1.9 7.8 | 10,4 59 19,7
1M0ORTATIONS
. 1960-6% 19G5-T70 197073 1973-80 197681
AECION BTy LT o Taleur Yaleur Valour aTeor
Veleur unitalre Voluze |Valeur unitocire Volumse [Yaleur wuniteire Volume [Yaleur unitairs Yolume|Valsur 1atisire Voluse
ionde . 7.9 0,5 T4 1,0 .9 - 96 | 22,4 16,5 5.0 13;5 12,4 5.8 | 5.3 1,3 3.0
g Puys indusirisla 2 9,0 0,8 8,9 11,6 1,6 9.8 | 24,0 16,7 . 3,7 | 0,4 12,3 5,4 | 13,8 1",y 2.2
Paya eapcrteteurs de pétrole| 3,1 1,0 2,1 9,3 2,00 7,2 |39,9 1,5 22,6 | 21,2 10,4 9.6 | 20,9 9,1 10,4
£ Paya er cAvaloppenent non 73 . )
P 1, progudteurs de pétrole 5,5 1.0 L ¥ 9,0 0.6 83|23 16,8 3.9 | 183y 12,0 %.6 | 15,9 12,1 5,6
2z Afrigue 7.0 1,7 6,0 7.3 0,4 6,9 | 19,3 18,7 5,1 | 19,9 ; 14,0 1,0 18,2 73,6 L3
: Aste 8,7 0,8 3.8 7.6 -0,0 8,4 | 22,9 1.7 &4 | 23,0 ‘ 1,8 10,1 | 23,5 12,2 5.9
Burope 9,1 .9 7.9 13,1 1.6 11,3 | 23,3 “6,0 6.3 | 15,6 11,0 5,0 | 13,7 s N/
Payen-Trient 6.7 0,7 5.9 7.1 1.8, 5.8 |23,9 16,0 v,0 | 1,2 13,3 06 | ma 12,6 B
|tl‘=. ;r.&re suuenul 2,9 R/A ura 9.9 1,7 a1 | 24,8 16,3 7.3 | V1,1 1,1 !-,l-_ 10,4 13, L9
Zpimee ¢ Prrde swiAtalre laternatioe Weione) ”ﬂﬂ !!l ﬂ.,‘..l...u Surplegens on Trale Siatictfes, 1902, Tableay 3, p. ¥5

quadro retirado de OCDR(1982) Interdependence éconcmique mondiale




guadro 2 9

R e g i S e et B,
) LONG EY A CORT THRE, ET (11) 10 PNB, (MONTANTS EN FIN DVARNEE 1978-83) =
1978 g L em T 1.
o I ool e e T
_ 1. PR 3 s et 50 3 1 IR 1
ws v il o
& Chelivie | 0.7 -5 38 18 ‘1.6 36 13 0.9 32 39_,‘:9_;_.—_,‘. e
3 J . tnde SIS T I S B A 07 x ’
“Sénégal o2 2 10 03 2 13 oy 18T pp MR B3
_ Soudan 0.6 185 8 2t M35 20 w3
e e 33 2 1.0 2 18 I
| Zanbie o8 6 32 U Jes @ TieivEIT 3 2
Autres PRR % 7% T A 0.8 a4 -z @3 x x
2. PRITT « PRITS 0.2 & 8 1m.e s 12 1.9 5 12
L vy Ter 3 A . . e
. Argentine 15 .8 2 s N o0 02 1 8
T omebsit axr v on sz et 8 s3 o omoom v adlo-
om 1.9 4z A% Cotes e on 10.8 75 Do dmomd -
CoréwduSt 1.6 15 3 168 & 28 . 168 S5 12
| cote 'tvoire 0.6 22 8 9 oM BT AR B sl e g o
: - w7 s . 08 % 28 09 m nm
© L Hexlque ™s N2 X 54 1 22
; Mo .6 3 12 i m 18 3.2 2 17
' Nicarague 0.7 s W 1.2 4 4 1.3 45 a2
Pérou 13 3w e 0»n 12 29 8. m
- - Philippines 2.8 46 .11 L 66 % 1§ - 7.2 St 16
TR T R ST TR X
3. Total des FYD, non
OPEP, non OCDE  §7.2 29 5 7s.0 4s 10 s 9

MYTES : La dette nette totate 3 toux Floftant comprend les engagements & long ot } court terme # taux vs-
risble wlns les avoirs & taux l'lotunt. Pour le champ couvert, velr les notes du tableau 13,

Le slm e signifie que 1le pa'ys ou |mpn de pays, s davantage d'avolirs que d'mgagmnts :t
taux d'intérét Flottant.

Les données de PNB en dollars courants dzy Etats-Unis proviennent de la Banquo mndl-le pout 191'! -
et sont estimées par le Secréurlat pour 1982483, PR R

quedro retirado de OCDE{1984) Endettement extérieur des PVD, @ ©% %

ey - et eyt s S & 4
A i @
i b ity B €oas
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DIVIDA TOTAL (TTILIZADA) A ¥sLs PRAZO DOS P¥D's (1975-1983)

unidade: bilh%es de US délures

1975 1976 1977 - 1978 1979 1980 1981 1982 1963
DIVIDA TOTAL (1)(MeLePa) 173 21 262 330 391 445 501 552 606
Yovos emprest. liquidos 38 b3 69 60 54 ...56 51 54
Taxa anual de credcimento (3) 22 2442 26,3 18.1 1348 -;2.6 10.2 9.8
diviéa a curto prazo (3) 15 . B 18 (193 082} 18
(1973-2976).  (1977-78) N
& 2% .
SRVICO DA DIVIDA (M.LePe)(1) 2541 3049  40.1. 5543 71e2 823 99,7 107.6 96.1
«: qualt - Jures © . 88 1048 127 17.4 255 35427 432 50s3  48.1
- Amortimgaas 16-3 20,5 27«4 3749 45.7 47.1 56‘5 573 4840
7 SCALONAMENTOS DA DIVIDA (2) -
ne = 2 4 2 4 8 7 1 12 15
' intante Oud 18 062 340 54 40 19 100 eew
X LIBCR (depdsitos de 6 (3 .
meaes) USS nédi—a. anual E4; 7.5 6.1 6.4 902 12,2 14-0 16'5 1305 948
spread médio dos PVD 1.53 1.51 1.13 0.7T1 0TS  eas Bes cse ses
natio ( %—_@ﬁ(ﬁ) L39 s 8 T 6 70 88 101
Ratio Serv div (-—"%‘-?5’-' W2y 0 =3 e 4-sia 5 5. 6 8 8
tusto Tmplicito ('irv"q"mf"agsmerw,?_@c 59 60 66 BT 9.0 97 100 8
Rat. R0ll-Over (S 10 ) () 81.3 786  80.1 11847 152.4 178.2 211.0 1784

DIV. UTILIZs

fonten:

{1) OCDZ~ Endettement exterieur des PVD (%tude 1983) |
dados compativeis com os dados do B, m2s completados através da laclus@o de dados sobre

.2) Tanco ¥undial-Yorld Anauel Report e World Development Report (vériss encs)

(2) "Iy T9/5/5493

{4} TII- Interrasional Finantial Statistics
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CCHPOSICXC BA DIVIDA PUBLIGA PENDENTT (INCLULNDO MONTAUTES
X0 UTILIZADCS) $OS PVD'S § DE AFRICA
valores em percentagem

1975 1977 1979 1981
TOTAL FVD'S (95paises)
~ Oficial
Bihtml i Foo .3 Lo 40;2 iFe 36.0 et 31.5 8!2
'Lmtilﬂ-teﬂl . RTe™™N 2@-2 2061 : ':'1:3203 22‘7
s Fontea privadaa L
 Grédito de “ornecedores 11.1 9.5 Te3 640
InstituigGes financeiras 247 30.3 37.0 38.7
muca Do now" (4 paises)
T -"Oficiq‘-;: N owoen ol - - il . y Y
Bila.teral . e 0 4606 40_;4 36.5 . 3833 .
. l[ultilateral I 8.3 14.3 13.4 1642
= Fontes privadas
- Grédito de fornecedores 204  18.0 133
‘InstituigSes financeiras  23.4° ~ 26:4  .35.3 3048
AFRICA AQ SUL DO. SAHARA
645 paises)
~ Oficial &
Bilateral 43.4 A4l.4 35a1 34.4
Multilateral 84 6.8 26,6 25
~ « Fontes privadas
Crédito de fornecedores ~ " 10+2 1047 840 5.0_"
InstituigSes financeiras ~  16:1° 20,4 3040 3242

+ fontes Banco Mindial (1983) World"Anual Report = =
= Pafses segundo & origen mais impdrta.nte da afvida:

(3»-;};;.

LAYIQ .E

L IC I

(3)
(4

(5)

CH

o
Y i

(1) Bgipto, Tunisia (2) Argélia , Marrocos (3) Camardes,Congo,Gana,Cuiné,
lesoto,Mali,llauriténia,Senegal, Somdlia,Sudfo,Uganda, Z&ubia (4) Benin

- -2otswana,Durundi,R.Centro Africana,Tchade;Ruandd;Btidpia (5) Serra Leow
( 6)G&b§o, L .lla.rfim. Nigeria, TOgQ, Zau‘e . “ 5

e el e kP s

11

B R
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I1 - O ENDIVIDAMENJO EXTERNO EM AFRICA.~ PERSPECTIVA CONTINENTAL

A Africa enquadra-se no mévimento de éhdfgidéﬁento.géral'que afecta os
PVD's. Nao obstante, apresenta caracteristicas difefenciadoras que importa ana-
lisar com mais detalhe & escala do Continente.

Para o Fazer vamos:

- huma primeira parte, estudar as caracteristicas do déﬁice;da BIC e a sua
forma de financiamento para um conjdnto de 30 paises para 0s quais se dis-
poem de dados sobre a Balanga de Pagamentos;

- numa seqgunda parte, determinar as caracterlstlcas qlobals da dlvlda, dis
tinguindo-a do conjunto dbs PVD's. S '

YRS CLoot S R B ST U

+h f‘°”°¢f595”95_BIEWF“9“§FP FINANCIAMENTO

Independentemente de ser medido antes ou depois.éﬁs transferéncias publi-
cas (liquidas) ha uma manutengio de défices elevados e tendencialméente crescentes
nos anos 80 (SalVo nos”perfodos dos "chogués" petroliferos para os pafses princi-
pais produtores®fe petrdleo, Argelia e Nigeria) (5) como se pode ver no quadroc 5
e no anexo 1.1,

As causasrdirectas-da evolugEo do defice da BIC dos paises africancs e

1 - Quanto a primeira questao, as Flutuagoes do deflce da BTC devem-se prin
cipalmente a flutuagoes no saldo da Balanga Comerc1al, que so excepc10nalmente con
segue contrabalangar (e quase sempre agrava) o defice bastante elevadu do cunJuntn
das contas de Servigos e Rendimentos e das Transferéncias (ver quadro 7 lxnhas 1a
11, ver anexo 1.1 linhas 1 e 2 e ver anexo 1.2 linhas 1,2,3). Mais especificamen-

te:

') 0 saldo da BYC esta muito dependente da evolugdo das éﬁtaqﬁés:de alguns
bens primarios (ver fig. 2 }: e positivo em 1976 e 1979-80 porque. havia cota
coes altas pafa o cha,. o café, o cacau, ¢ algodao e. g horracha.(no pgimeiro caso)
e para .o petroleo, o estanho eo n1que1 no segundo caso, e.negative em 1981-82 em
virtude da queda generallzada de quase todos os bens pr1marios. Isto dn lado das
exportagoes, (bens do sectar pr1mar10) porque do lado das importagoes (produtos
manufacturados) ha uma subida qqgstante, partlculagmgnte acelerada a partir. de
19800 43 s oo 4oc L PR o

23t
il ~
"t fqT .»rf £ ni ;

ii.). Ha- uma*gtaﬁde dependénc1a da!ifrica em relagao aos serviqos de transpor-
tes e a Tecnologia, como se pode verificar peloa grandes ¢ crescentes défices das
contas 'Tranqurtes e 'Outros bens servigos e rendimentos-privados' (cf. quadro 7
linhas 1 a 11, anexo 1.2 linhas 4 a2 9 e 19 a 21),
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jii) Contr1buem tambem neqatxvamente para o défice da BTC os Fluxos llqu1dos

de rendlmentos que resultam de fluxos anter10res de capltal. 1nvest1mentos dlrec-
tos e emprest1mos prznclpalmente. (cf. Quadro 1,--linhas 1- azilwepanexu I 2. l&nhaamuﬂu~
10 8 18)

. Por.um_lado, a partir de-1979, o fluxo liquido de- juros de.empréstimos. con-
traidos.. torna-se  mais - . . importante que o fluxo dos lucros. de-investimentos
directos efectuados (comparar Quadro 7 linhas 4 e 5)_denatandu.uma-aiteracﬁp'impog
tante do tipo de dependéncia financeira, e por outro lado verificamsscnuasez;AFrica
e um "devedor velho" no sentido que lhe da Samir Amin no que diz respelto ao inves
timento directo é, por ‘outro lado,um "devedor nove" em relaqao ads outrus movi~
mentos de capital (&). L

1v) Como Gnicas contas com saldos positivos aparecem-nos as transferénc1as
tanta prlvadas (resultantes principalmente de a Africa ser um expertador'da mao-de
-pbra e b?ne iciar de um fluxp liquido ppsitivo de remessas de emigrantes) como
publicas aJuda ao desenvolvimento)}, ?Anbxo 1I.1. linhas 11-27) que ne entanto sao
‘globalmente insuficientes para contrabalangar o saldo negativo das outras contas

correntes.

2 - Quanto aos aspectos estruturais pensamos que 0s mais importantes sao:

i) o grande pesoc das despesas em transportes (que nos paises do "hinterland"

chegam a ser metade do total das 1mportaqoes) e dos outros bens sprvicos e_rendi-

ancpese ' por exesy a d;rndgtna ra espe-

mentos “pr;vadas‘ .grande aumento do pesd re at1vo dos rendimentos de "outros. ren qia)j
-que irclui os j exterra’

dimentos do 1nvest1mento“ e a diminuigao da 1mpurténc1a dos rendlmentos do 1nvest1 zada)

mento directe, do lado dos débitos SRR

ii) e, do lado dos creditos, o aumento das remessas de emigrantes e a dimi-

nuigao relativa da "ajuda ao desenvolvimento".

‘ Em relagac aos, movimentos de capitais,(que servem para financiar os defices
dg BIC) aqueles que agsumem um papel mais activo sao os capitais de lango prazo
(empreéstimos na sua maioria) e a variagao deﬁtgseryas, em alguns anos {ver.quadros
6e7 linhas-12 a 24 e Anexo 1.1 e 1.3).

Em termos da Afrlca no seu cunjuntu nao aparece ‘como claramente delimitavel
uma estrategla de f1nanc1amento do défice da BiC, mﬂs tal nao nos 1mpede de pﬁr em
relevo algumas #constantes™.

12 0s naises cuga exportagao mais 1mportante nao e o petroleo, (Quadro 6 13,
nhas 11 a 15) utlllgér mals alstematlcamente flnancxamentos de longo prazu. Pr1n01
palmente entre 1976 e 1979 f1nanc1am-no na quase totalidade desta Forma, fazendo
mesmo aplicagoes liquidas de curto prazo (em capitais de curto prazo e em reservas)
a partir de financiamentos de-longo prazo (entre 1976 e 1980).

A partlr desta data, pr1nc1palmente em 1981 tendem tambem a Flnanc1ar a de—

fice com fundos de curto prazo.
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228 Ds paises CUJa pr1n01pa1 recelta de exportagio e o petroleo (Argelia e
ngerla neste caso, quadro 6 ilnhas 6 a 10), apesar de recorrerem bastante a em-
prestimos de 1ungo prazo, (pr1n01palmente entre 1977 & 1979), utilizam mais siste-
maticamente as reservas como ‘forma de llqu1daga0 de deflces e como forma de apll-‘
cacao de superavit . (a aprtir de 1977). Por exemplo em 1579 e 1980 constituem rg
servas'praticamenté s6 a partir~dé financiamentos de longo prazo (no primeiro ano)
e a partir do superavit da BTC (no sequndo ano) e em 1981 liquidam um grande défi-
ce da BTC a ﬁartir-da‘diminuigén de 'regervasg, - hel D RE fe

Anallsemos entretanto cada Fluxa de capltal de Eer si

.1. Conforme se pode ver1f1car no quadro 7 e nos enexos 1.1. e I. 3. o movi-
-mento de capitais de longo prazo,(na quase totalidade constituido por emprestlmos)
eo tlpo de fluxo mais importante alem de ser aquele que conduz a um processo de
end1v1damento.

.A transferénc;a llquzda destes fundos e crescente ate 1978 e- decrescente a
nartlr da1 para o.conjunto dos paises, se bem que velte a aumentar em.1981 para os
nao produtores de petroleo (Anexo I.3. linhas 3 e 4). Apesar de os reembolsos tam-
bem aumentarem, oS Jurus pagos nesta data ja sao superlores ao reembolso (comparar

& llnha 13'dn ariexo 1.2 coma linha 11 do anexo p 5 3). F um tlpo de’ fluso que tem ‘e
moria®.
2. Entre 1976 ©°1980 a Africa apresenta-se como uma nexportadora” liquida

de capxtals de curt”'"'azo {pelo mencs em relagao aqueles detectados, ja que ha em

alguns palses ngas ciaﬁdestlnas de caplta1s 1mportantes, Yue quandu muito aparece
rdn & mesho’ 3591m, 80" parc1almente na rubrica "erros de omissces"), o que ‘tem @

ver principalmente com depositos efectuados por bancos no exterior(ver 1inrhas Se 6
do anexo 1.1).

3. Com eféitb, nota-se uma importéncia de31gual dos varios sectores na in-
tervengao nas operagoes de capital (ver quadro 7 lirhas 14 a 21 e anexc I.3):

i) os empréstimos de longo prazo ate 1979 sdo canalizados principalmente pe
lo sector oficial & pelos 'outros sectores' (empresas publzcas e prlvadas), ‘mas a

partir de 1980 $30-no ha quase totalidade pelo sector oficialj
ii) nas operacgoes de capltal de curto prazo passa-se algo de semelhante,

-0 sector ofxclal reallza operagoes passxvas em razao decrescente ate

1978, em 1979 reembolsa activos e a partlr de 1980 realiza uma gqrande quantldade

de UPEI‘EQOGS passwas'

Flow Rl cmloile

.o sector das empresas apesar de realizar tambem operaques actlvas, tem

'.'ﬁ -
N

4
iim end1v1dament0 llquxdo crescente ate 1979 efectuando a partlr dessa data gran-
A0

Oty

fdes reembolsos,

iii) o sector monetario aparece a financiar-se com capltals de longo prazo.e
a fazer apllcagoes em activos de curto prazo ate 1980, F1nanc1and0-se tambem em
1980 e llqu1dando actlvos em 1981 nos mercados de curto prazo,
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iv) o sector 0F1c1al e.assim o mals actlvb na mublllzagao de capitais, apare

cendo as 1nst1tu1goes monetarlas com um papal partlcularmente apagado.

4. As outras fontes de capitais de longo prazo (se nelas incluirmos a "aju-
~da_ao desenvolv1mentu") nao conduzem a um processo de endxvxdamento £ nelas que
se- nota -uma s1tuagaormazs claramente diferenciada entre prcdutores e. nao produto-

res de petroleo:

(ver quadro 6 lirhas 1 6 11 e aexo 1.2 lirhas 25&327)
""i) a "aJuda a0 desenvolvimento"Ve mais 1mportante para 0s nao produtores de

petroleo, para. os quais, apesar de ser ainda uma fonte importante de financiamento
3[11? 7 linha 11

em 1975, vai. todavia perdendo importéncia relativ s produtores de petroleo sao,

em termos lquldDS, farnecedoree de "ajuda", principalmente a partir de 1979; (ver qua-

‘(jerq.admslriﬂs?.‘?eﬂ)"“ . dmélinag)
11) 0 1nve§t1mentm directo torna-se’ umaﬁ{nnte de flnanc1amentn de relevanc1a
decrescente Banaﬂgg ﬁrogﬂtéfes de petrgieo, sendm a tendénc;a inversa 3551nalavel
nos outros paises (principalmente a partir de 1979, altura em que ha-um fendmeno
curioso de refluxo de investimentos realizados no estrangeiro, a explicar a inver-
sao de téndéncia §l9bal neste peritide). No entanto, esta: muito corncentrado em al-
guns paises onde constitui, em téfwos relativos, uma .muito importante fonte de fi~

nanciamento (Tunisia, Egipto, Camardes, RCA, Ruanda, Mauriténia, Quenia e Congo).

5. Um des compenentes mais importantes da.variagdo das reservas (para alem
da p031gaa em divisas, que e aquela que e mais utilizada para a llqu1dagau de defl

ceg:da BTC},,B a rubrica "uso de crédito do FMI", por duas razoes: (ver qxxkn 6 lirhas
5,1&315@9:&071311‘@522&23&3‘3@131111\9533a38)

a) ~por corresponder & utilizagao de tranches superlcres, em relagao a.po- .-
51gao de reserva no’ FMI, quandu as dificuldades de pagamento intérnacional se ‘tor--
nam mais graves;

b) - pela sua utlllzagan por parte dos palses africanos, pr1nc1palmente em:

1981, onde se denctam grandgg daflculdades em obtengao .de liquidez 1nternac1onai
e portanto tambem para o pagémanto do servigo da divida (anexo I -3 linha 38).J3

6. As estatlstlcas do FMI autonomlﬁsm ﬂﬁa rubrica a que’ deqlggam por "finan
: -%yfns aexn 1.3 linhes 29
ciamento excepclonal" {ver anexo I.1{ que EH%luleoperagoes tanto j; conta corrente
comg de conta de capltal realizadas pr1nc1palmente com o FMI e 0 BM e tambem os a-
g FER
brasns em pagamentos du serva%d‘da dlvida (7)~
e ’m q -t»
7;‘ mpletas Gnao s6 quanto a cobertura em paises coma

Erﬂ?

Apesar de as serles
-também -em anos), pareee—haver _uma-certa "acalmia” em relagao a-estas operagees en-
tre 1979 e 1981 {ver quadfos Bg 9). Refira-se, alem dissd, que os atrasos: no re- ‘
&mbglso do serv1go da d1v1da tanto a curto como a medio prazo parecem constituir
uma forméﬁaqpnrtante de - 'ﬁinanCLamento excepc1onal" em grande medida por parte do
Sector ndo ‘monetario e ndo oficial. Os dados globais refletem antes de tudo as ‘di-
ficuldades momentaneas de alguns grandes devedores. 0 Eglpto e o Zalre'(de 1975 a

1977) o Egipteo e o Sudao (1978).e a Nigéria. (1982) .. o
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SALDO A BAL- nw TPM‘!AJ(‘U% CORRTITTS B2 ﬁmx.,.x (30 pafses)
XI5 DAS TRANSFRENCIAS OPISIATS |
anidadesmilh@®es de DSE

- e s

w15 w16 w1 e Ui g% U ied

ARCELIA ¢ WIOERIA -1337  -1098  -2852 5833 51 3584 ¢ =4792
owrReS. (28 3s) -6664-.. ,=5283 | «54T7  -6796 <5347  -7798 . -11851
T0TAL (en 1ST) ..eno1 <6381 * -8329 -12629 ¢ -6293 -4214 ~16643

Tom'(em 05 2) 20175 1 41367 --9724 -i5e2 o1 »‘..5435’- -’-19‘625-

Foniet: "L!I Bﬁlanco ot -Payments Statiatios -paises :Argélia, Eotawana, Canardes,RCA, Congo
ngpto, Btidpia, Gawo,cambia,cm, U.Martim,Quénia,iali,Mauriténia,Mauricias,¥arrocos,
NigériasRuarnda,S.Tomé e Principe.Seichelos.s.Leoa.Somﬁln.suuao.Suazn&mia.'ranzsnu,
TogoyTunisia, Uganda, ZEmbia, Zimbabué

: QUADRO 6 -
FLUX0S .LIQUIDOS DE-F'™DOS. PARA FINANCIAMHNTO DO nfmw DA w.. TRANSe CORRENTES
s : unidades milhBes. da. DSE

EREE T o T o

. 1975 . 1976 1971 1978 1979 1980 1981

IFAICK TOTAL(30 77)

PTransf. Publicas 1643 1324 1284 1246 1140 1323 1335
Invests Directos 709 - 766 942 =934 1790 1329~ 1990
Capitais de 1.p.(autros) 4031 4368 5867 8419 6876 4406~ 4906
vapitais @ ceps - 45 Ia.507 ~981 -863 =154 <375 795

VariagHo das Reservas (a}) 302 =192 669 2091 =3340 0 =4569. . 6079
ARCELIA B NIGERIL

Transf. Publicas - 4 . 2 -1 1 ~24 =111 -97
Invests Directos 414 453 524 218 244 =326 143
Capitais de l.p.{outres) 907 1632 "1460 3933 2665 953 - 684
Capitals de cee . ==lT . wb0 =35, =232 -2 - 95 .. 193
V&rmgﬁo das Reservas 1 -210 986 1644 -2848 "'3737 3993
OU'FO“ (28 pq) G TRt . .,

Transfs Publica.. .. 1639 1303 1285 1245_ 1164 1434 1432
Invests DiTectos 295 313 418 56 1546 1655 1847
Capitaiz de l.p«(outros) 3124 3336 4407 .- 4486 4211 3453 - 4222
Capitaiz de ceps 62 =347 =046 =631.  «152 «470 602
Variagfo das Peservas : : 181 . . 18 =317 ... 447 -492 -832 2086

T - - 3 i oo v d e = - e - o e

Tatior(PINAITIAITITC A LONCO PRAZO/4TRANSF. PUSLICAS)/ SALDO DA ®re (%)

i) 0e) S ‘ 79+8 1012 97.2° 8349 155.8 1675 49.5
ARGPLIA B NIofnIa © 9941 13742 3694 72421 (534246}  (14.4) - 15.2
comRos o 1549 9367 216 240 109.0 8309 €33

"cm..a T Bilance of Payments Statistics '
(=) %o contrfrio do quadro 1Q, (-] significa um 2uceato de regcorvas e (+) uma |
diminuiq8o
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unidade: milhBes de DSE'
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Lyt Capda e
F R :

1975

1981

1975.

1961

CONTAS h
débitos

2

débitos 3

eréditos

3

crdditos

CONTA CORRTNTE
Mercadoriss(fob) 22909
Transportes =% - 3456
TUTLOTO- - - o o - . 1506
Rend. die InveDivectos . 3373
Qute Rend's de Inve-. - 879

Out. bensyserv @ rend
«of'lciais

~privados

0

Transfordncias
~Jrivadas

~oficiais

Inreste Directo 57
Inv: de Cartpira : 13

Jut. Capital de leps
aoactor oficial 1106

n.mst . moneténas -

8]

-cu‘b. sewtoree L .-

Qut. Capital de cepas
~sector qfiqial
-inst. mone‘hﬁriaa

-wa rt. sectores

12
-45

Resorvas(=uso ored FHI)
Uso de crédito do PMII. -
meos ¥ omrssEss 0 -

2430

-43

719
223

{040)

9.8

.28

3 09j

~245 .

3el
649

282 -
046

0e2 . .
080 .

Tl

03

(041)

(0.1)

644
946
340
6.1

51550
7676
2436
2249
4886

1582

5411 ‘ 6.8

1820
518 4" Gub

=504 (0«6) .-

N iR o

2490
w2 .(000)

-23. (000) g

63 0al

~289  (044)
169 0.2

2.0

23 .

3.1

21218
1065
870

57

752

856 .

1515
1866

16‘.6

3330
214
1585

6040
3.0
245

02
-2 A

gt

244

4e3
543

2.2

06
45 .

1.0
(043)

0n§
0a6.
0ed

46635
3755
2161

151
1676

762
1727

4188
1853

8 by -

859

-341

4127
1186

‘2282

. A
A2,

58a2
47
267
042

T .21

140
242

5e2
2.3

'1.9
0.2

848
0dd
0e3

1.1
Cal
(0e4)

Ha2
145

rorir fe - 35347

10042

80092 100.0°

S gaiog1

looul

. fonte:¥MI Balance of Payments Statistics
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unidade: milhibes de 353 o

18

1981

edem w4l T T MNP )

3xxnuanb#ﬁm&n;_mi;mTﬂgf{axtggrA
CATITAL D¥ LePs 2605
5 sOAPTTAL DE CoPe. .

386

Fanrd

T IDCTANCYE Gl L12008

o e

e
_ 546
i

336

1978 1979 1980

w2 0. 12

e L e

B3 B 86
1644 =3935 964

v 1§ g
. =235

109

- 6647

e e o e o s O e : -
sTATPASOS! DS mc.(g;) T1246 A8 948 2.6 (25.9) . . 47.2.-
(+FINANG« FXCRP, TOTAL ..o . L g

Fonta l‘!ﬁI BMa.noe of Pamnents utatiatica

s P i ]
ran Tg e Ll S

1975

."-‘_ '_j
QUADRG 8 -
.7 S © ATRASOS DE PACAMTNTD.-E REBSCALONAMENTOS DE RTMPOLSCS :

AR S

unidades milhﬁes de DSE

1976

1977 1978

3979 1980 1981

RCA (Atrasados—recscs) =

CLIGANRG L ML WY

;. CGANA{ Atrasados) =26.6
LIBARTA (Atrasa.dos) -

i, ‘NIGERZEA( ,atrasados O.P)

B.LEUA (At'asados) g
“sunZe (Atrasades) Y6
TANZ(Mra.,ados-c.p) -
Ucmm “(Atras .-oﬁc.) 19 B8

(v —out sect) 3.3

- -.--;;mr-mm +=of ¢’ op) 96.5

(M wset. priv.)165.0
(Atras. resscal) 't =
ZREBIA(Atras. 0ese } 131.0

10 03 »

467

6.2
22.6

5.6 -
=

9645
9645
15546
124.0

19.6 103.6

EET TR

- B4
"'4-14.3; T4

--;-;207‘2'":-: [ & %
207.1

256.9 ces .

170.0 143.0

+7: 122 see

L leas “es 2
~58.0 <5947  B0e5-.-
- - 6e2 .-

- 4
aew see LN B

-145 «0 10400 45 '0

P A e e . WU S i R0 U D A S S P P A SR N AP A L A = A -

. TOTAL(milhGes D nd ) 3;2.2.’ )
TGTAL(milhoe.a tl‘é) 428 8,5

'566.8"
_64T4

22013 26T
2570-0 . 485.4

1982

13.2
2.2
34.7

LR S ]

LR R ]

. 457.0

M62.3 4547 1247
=132,2  591.8  85.7

4184.1
4€19.2

M ha Eaia};-o 9 0 sinal "+"signitica que HA’ operagoes 'de" réescalonasiento da dfvida

z/ou que ndo foi etectuado o pagamento total do servico da divida referente a esse
ano e o sinal "-" significa que se etectuaram pasamentos rsterentes a atrasados de
anos anteriores.® ,portanto, um quadro de fluxos.
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. 1.2, - CARACTER{STICAS. GLOBAIS DA DIVIDA EXTERNA AFRICANA
Para fazer a“énéliseiblbbhl da:divida externa africana so dispomos:de dados.:.
sobre a divida a medio e ‘longo.prazos e sobre o service qQ:dig;q§;pﬂpli¢é ( pelo
que os valores globals da d1v1da sao suhavallados) Apesar disso dispomos de uma

amostra quase 1gua1 aoc unlverso (50 palses)

Podemos tambem d15t1ngu1r trés per1dns na evolugao da d1v1da (ver quadro 10)

i

0 Erlmelro perlodo (ate 1978 anlu51ve) e aquele em que a d1v1da & crescen-
te em  taxa de cresc1ment0 e em peso em relagao as exportagoes, em que é utilizada
pr1n01palmente para flnan01ar deflces e mesmo para const1tu1r reservas, e em que o
seu custo (Jurcs) se mantem estac1onar10, ‘a um nivel baixo. € pértanto ‘uma sitta-
cao “de end1v1damento “novo"; que ‘bborre em similtanes com taxas de ‘érescimentd re<
ais do’ produte elevadas. No énfanto ja se verificam problemas ‘de liquidez e al-"

guns paises (no Zaire principalmente).
g g §§ggggg perlodo (1979 1980) é cldramente um ‘periodo dé translqgo, 4

i ha, por, um lado, uma melhorla relatlva na sxtuagao da balanqa comercmal,
a. manutengao de..uma_ alta taxa de cresc1mento real e uma d1m1nu1gao da taxa de

crescimento. da d1v1da, o que conduz a d1m1nu1qan do peso da d1v1da (llnha 15)

..=- mas, por outro lado, ha um. agravamento do custa da lelda (dev1do ao au-.

mento das taxas de 1grq,‘1inhasl1ﬁigfj7) _

-"‘Tﬁ&d=isto, ccﬁdui‘afuma@élterbﬁﬁo do tipo de utilizagdo da divida ‘(ela vai
ser utxlxzada, principalmefite para o pagamento do servigo da divida acumulada (ii*
nha’ 1B),para alem da sua titilizacAo para o financiamento do defice, mas tambéin a

d1m¢nu1gao das reseryas.. (lznhasis e 4) como forma de financiamento do: deflce para 0s
palses nao produtores de petralea.
“ " “No terteiro périodo (posterior a 1980) nao $0ha uma deterioragac-da situa-

cac da balanga e uma recessac profunda, como 'um agravamento (pelo merios relative)
dag.condigdes de endividamento (ratio do servigo da divida, linha 16), Mas apesar
dqﬁpesn;dajdivida-se turna:¥gparentementa esmagador nesta fase (linha 15}, verifi-
ca-se uma diminuigao {em termos absolutos) do crescimento da divida (linas 5,6,7,

ou BEJa, em 1982 ha um fluxo llqu1do negatlvo)

A diminuicao relatlva do crescimento do endlvldamentn nau se deve a uma pas
sagem raplda da Afrlca de uma ccndlgao de “devedor novo" para uma de "devedor ve-
lho" (quer dlzer que o endiv1damento serve alnda em grande parte para Flnanc1ar o
defice da BTC, mais do que para fipanciar o servigo da d1v1da, ver linha 18) mas a
umg" dificuldade’ créscefite de acesst aos mercados ‘de capitais (que apesar disso se
tornam numa fonte de financiamento cada vez mais importante) e ‘ainda a situagoes -

como por ‘exemplo:

i) - a uma dlmlnulqao do montante de dlvlda expresso em dolares em resultado
da revalnrlzagaa do doIar (que nao o montante de ‘recursos nacionais' a ser afectd”ao
Seu reembolso); o - ST
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ii) - a um aumentéhde aperaqoes de renegac1aqao da divida (Clube de Paris e

mesmo - consarsios: de.bancas-lnternac1onals quadros 11 e 12)

111) 5 d und tendénéﬁéﬁﬁn acumulagao de atrasados {quadro 9)

2N

| 1v) - a uma degradaqaa de f1nanc1amento com a maior utlllzaqao de flnanc*a—l
mentos 'do curto prazo e de reservas (apesar dos defices da BTCXquadro 6)

e :_~_.; ';-‘ .'; l"‘ kT

v) - a evolucao favoravel das taxas de Juro em 1982 (flgura a)

_; v1) - e,”pér ;1m; a multlplzcagao de 1ntervenqoes do FMI pr1nc1pa1mente a8
part1r de i980-1981 Segundo JACQUEMOT 1983 "... em 1978 assinaram-se 2 acu;doa.
de credlta ccndlc109a1; em 1979 9, em 1980 12 e em 1981 21, apresentando se .0, FMI
‘cada vez mais como_o emprestador llder ..f', sabendo nos alem disso que nos_qup-.
trompplgg;:pssqgses,ge{1933_13_pq;sea gq&avgm,em‘negqq;agoes com o FMI (Afg;qgg-
-Agie. ).

Apesar de em Afrzca 0s, credores of1c1axs alnda _serem 0s mais xmpartantes
(ver quadro 4) tambem se a531ste a uma prlvatxzagao acelerada da com9331qao da di-
vida (prlnelpalmente entre 1977 e 1979 <o que exp11cara em grande parte o aumen-
to dos clstos da divida no segundo perlodu), a um aumento da importén01a das 1nsti
tuicoes multllaterals (FMI- & BM- P. EX: ¥ e uma dim1nu1gao relativa da "aJuda ao de-;
senvolvimento” e do credito de fornecedores. 0 quadro 13° (se bem qua apenas pa:a
1975 e 1978) permite diferenciar estas fontes pelas condlcoes que “ofétecem: '

.=_as fontes de financiamento mais onerosas sao precisamente as:instituicoes
financeiras multilaterais e os bances internacionais (linhs 6 a 10), em termos.de..

taéa de juro implicita, ousejaem relagao aos juwspagos para um dado montantg idedi-
vida;

- os'treditos de fornecedores tém uin baixo custo, mas tambem tém pm prazn _
de - reembolsc muito 11m1tado£}passag&o-se a situagao inversa com os empreétxmos de )
organismos multilaterais (linhas 4 e 14)

-’ & L & i i & . o ;.-; g . RN (¢ T

"~ os emprestimos de organismos bilaterais apresentam um custo inferior, ‘mas
um prazo de reembolso muito mais curto do que d dos organismos multilaterais ‘e mes
mo do ‘que o dos bancos {ver linhas 11 a 15)

Verifica-se pois que as fontes preférencxals foram pre81samente aquelas que
‘oferecem maiores’ prazas de reembulso {pelomenos ate 1978). '

Comparanda com a d1v1da global dos PVD's a Afrzca apresenta as segu1ntes d1
ferengas (ver quadros 3,4 e 10)

- Tem tido um processo. de endividamento mais acelerado, apesar.de ter ainda
uma importéncia diminuta na divida global dos PVD's);

- Apresenta alguns paises no "clube" dos "campedes" da divida: a Argelia, o
Eglpto €y prlnclpalmente a partlr de 1982, a ngerla (quadru 1&) Salvo no caso da
ngerla, as cond1gqes do end;v;damento sao mais Favoravels nestes palses africanos
do que nos outros "grandes devedores".
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- o processo de endividamento.em. Afnlca £ mu1tq mais recente, isto se le-

varmos em linha de conta um "£Forl nver" muito. 1nFer1or {o que tambem significa

.- que a.divida.ainda.e. assumida principalmente _para financiar_ns.defices da BTC, e ..

em alguns anos mesmo para aumentar reservas). Nao obstante, o fardo relativo da
d1v1da Ja e superlor ag do conJunto dos PVD's (se medxda pelo peso da divida em
relagao A8 expartacnés.

- a novldade do processo de end1v1damento e a sua repa;tlgao pelas vazams

-
o

R

'?t mutua}ldg (ver quadru 4 e quadro 13) e as con&lgoes relativaments mais’ Favorévgis"

~—

‘i pelas 1nst1tu1ques multllaterals.

‘de que a Afrxca disfruta em relagao e cada um destes (em termos de custc & prazoj

faz com que o aumento relativo de recursos afectados para o pagamento do serv1§o

da divida seja-inferibr, destinando-se, no entanto, uma parte supenxnr de:. se;vlqn ﬁ.

‘«‘dao0 pdadamiento de ‘jurosy e Sl af.c ' Yoo el dngetid

mas ..~ apesarp de @ maior pacte. dos.paises de Africa nao terem acesso aos_merca-.
dns pr;vadoa 1nternag;onals de capltal,hem virtude do alto rlsco pol;tlco e flnan“

“ Celro ?UB os .bancos 1nternac1onals lhes atrlbuem (ver fig. a), em termos globéls,ﬁt

ha tamﬁem uma tendencia .para a: prlvatlzaqao da divida, com 0. correspondente: umgn;;

i

~'to da,divida expressas em taxas-de juro variaveis (verlquadro 2) -Este  recurspo , .
aos bancos internacionais, pode ter sido uma tentativa de ev1tar emprestlmos com

uma grande carga de cend1c1onalxdade ‘como sao aqueles atrlbuldos prlncipalmente"

’L
- o= esta prlvat;zagao sg .resclve,gs problemas de llqu1dez no imediato, pars..

que numa segunda fase, dada as condigoes em que estas emprestimos sao Fel

tos, agrava os problemas de liquidez e de reembolso dp.§§gy§;pﬁdaJqu;darfﬁgmprp—;

va-0.0 facto.de a Africa recorrer em grande escala a operagies de reescalpnamento

_nos angs B0 (ver quadros 11 e 12) e de haver-uma multiplicagdo de intervengﬁés qﬁl_

FMI a escala de praticamente todo o continente (sem paralelo, provavelmente, pro-

' vavelmente, Hom o qué se passa com os outros PVD's). Mais grave ainda do.gque este

.problema de liquidez, € o problema da chamada "sclvabilidade da divida", isto ¢
da capacidade de esta gerar taxas superiores de investimento e de crescimento. A-

» qui e gvaltuaqao de ﬁfrlca se apresenta potencialmente catastrofica, Ja que’ a re-

cessac generalizada se junta o estreitamento dos mercades para exportagio e o au-

mento do peso do serv1go da d1v1da que, sendp causa ou nao dessa recessao tende

a agrava-la a prazo, em v1rtude da necessxdade de organizar a economia para a "ma

ximizagao"da, produgap de divisas (que no fundo € aquilo que o FMI faz) (ver Trem-

blay 1983).
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QUADRO 1C

s DIVIDA TCTAL A M.L.P. (1974-1982)
i“d1 - - unidadess -biliBes.de dlares

22

1975 1976 1977 1978 1979 1960 1981 1982

JALDO DA BALANGA. COMBROIAL (1}): - ' TR “ L
-Fofses oo prods do potzfles  -ded =21 <30, 6.0 3B 62 94 =03
~Total Africa (49 pafses) . <244 3.8 13 -10.0  13.4 1949 -5.5 <343
IARIAGXO ANUAL DAS' RESERVAS 'ro'.u.(1) oo o
-PBiSGB ' prod. de potréleo Q) 057 - =0.52 =1.84 - 3;66 5002 whoB4 - =2,98
=Tatal ﬂfrica (49 Po) ‘ --0004 0!29 0044 0.04 0.37 : -0316*“'F0011=:“-0014
)it DA TOTAL cnmu.)cso p.)(z) J/E 4 48T 646 IO E1S ”“161‘.-@-"100.3
-Favos emprest. Hqilidos &7 12.4 15,9 12.4 ° ) 1045 13 5 a0.2

~taxs drual de cmementom 22477341 325 19.2 10T 5.4 <Ce2
-Paso no total'dos PVD (%) 11?.‘2 17+2 18.6 - 19:5 © 19<T 19.7 202 18.3
SER /IGO0 m n:vnu (pubnea) (3) | L e R
~Tital " v 29 389 53 185 1046 "“'11.7 " e
'-J'DI‘OS . ase 1.0 104 -108 301 4-2 4.7 s0a
-Amortizagﬁea-ﬁﬁ“%ﬂ aes 149 245 Fed 44 645 7.1 ans
)PEP.AQU‘.’S DE-RESCALONAMENTO (credoraa Publicos-(4))
-2 de opere.goes ¢ o L 3 2 3 4 | 5
=Montante = " | <7 0627 0424 1425 0495 074 70497 0e44
ATRASADOS (nﬂfpaﬁod0;ﬂﬂrﬂi§0)(5);‘Gh4}ﬂd'50065: 2.57 . 0449 =013 059 . 0.0% 0 4462
W/tio w )'(%)_"'- - TR B 9Ted 1352 110s8 9L 128.5  144e2
latio do Seﬂd& j)ive( -J%S—)(%) e 2.3 T .9,.8 3.5 445 ! 4n4 o 600 o(ot
woto Impifesto ( gryaes 0 J8) oov 3 39 3T s s 7 LE I
2t Toll-over (BEV-E N(3)  wee 43.2 3L5 333 60.5 10089 86T e

DIV UTILIZ

B

Juiros dados: Taxa de cvegcimento renl

3.7 (70-78) 3.4(79) 3.7(80) 0.8(81) cC.3(82)
Taxa de iaflacgfc (& petr) 1.0

17.6 »

16.9 "

20,1 "

00428 (1P¥I ors  (2)ocDR ftude 1983 (3)3t VAR (4) B ¥DR (5) I BPS

15.4 "
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QJJ&DRD 11

ormm DE REESCALONAITEITO BN Iznnxca
(montantes: globa.:ls em 106 US$ ¢ mumerc de pafses
onvolvidoa)

L T s PO T I SN

1974 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

CREDORES OFICIAIS(C. Parls)

~ dados Bi: nontante 190 210 237 1252 945 - ML 43 . .

n? paises . 1 _ 1 2 2 3 - 5 o 5 .'oo Y

'« dados 0CD%: montente 190 270 249 630 1775 72 1079 641 2595 ...

ne pai_s‘és 1 2 i | 3 2 7 5 - J—

CONSSRTIOS DB AJUDA (m) - - - - - 64 . o= aes eas

- L. .. - - - 1 - - ate "ee

BANCOS COMERCIATS (Rf) . - - -, = = 614 630 721 . ..

- . & = = 2 2 1 eer eee

-dzdos do B 190 210 237 1252 945 T43 971 440 ees  ens

' . c 1 ‘ 2 2 ’ 3 4 ‘ 7 . 6 ess EX )

~€.¢os da OCDE . 190 20 249 630 1775 884 1709 668 2595 ...
1 1 2 1 3 6 9 3 8 2(JA

Fortess B4 WDR (1963) 3 OCDE (Btuds 1983) 3 ‘para 1984 Jeune Afrique Bonomie (feesmlmen“s
previstos ~C. Marfim e Sudfo)
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opmrmm' WLETIEATERALES - BIALLEGTMENT DB LA DETTE QRFICIELLE,
L m FAVEDR BES PAYS ‘EN DEVLLOPPEMENT, 1955-83 " 24
T
s dr—ob— ... ..., Estisation .
Pays débitenr et date - Péricde do I 1 du montant Echéance
de 1'accord consolidation  réorganisé {années)
R R N o D £-7 {5. millions).
B =Ar en[im : ,IA_,._ ix g S B
t Juin 1956 1955 - Juin 1956 500 9
| Oct, 1962 1963 - 1964 210 (8)
w . Juin 1965 1965 m s
ok . A s TV b SVRD Bide e ST
Mai 1961 Juin 1961 - 1968 300 51/2
Jutl. 1964 1963 - 1965 270 O T L b
i R hbv. 1983 ) Aout 198.\ Dec. 1984 (3 600) R l/? o
o 3 Centrafncame, Républ |que o " y »
Juin 1981 1081 T n g Lo n
- o ) T F S 2IvE R hE ot sk B e
v Fév, 1965 1965 - 1966 .- - 90 6 . .
: ‘ Avril 1972 Nov. 1971 - 1972 - 258 et ko
! ' Mars 1974 1973 - 1974 460 ) ‘/Z
Mai 1975 1975 230 9
’ " 5. Costa Rica ¢ W) Ay &
Jan. 1983 Juil. 1982 - 'Déec. 1983 s 9
co.6. Quba s
. Rév, 1983 Sept. 1982 - Déc. 1983 " as 8172
A Q@mt;ur
R i, 1988 ~Juin 1983 - Mai. 1984 (165) N
! Sty go &M .: #
winiws T e .
9 Gmna _
B L5 i ."-"“5'::. P L g o
lk.-c 1966 : Juin 1966. - 3963 170 10 LU
‘Oct. 1968 1969 - Juin 1972 T % 100 9
Juil, 1970 Juil. 1970 - Juin 1972 - {18} 10
- . .. ... Fév, 1972 et au delé .
£ e .‘1‘1';. r”' o ,‘\_. " o5
" Mars 1968 Avril 1968 - Mars 1971
Juin 1971 e - " 1972 100 25 30
Fév. 1973 #1972 - " 1973 n 25-30
Oct. 1974 " 1974 - " 1975 194 25-30
Juin 1975 Avril 1975 - Mars 1976 228 25-30
Mai 1976 oM 1976 - M 1977 200 25-30 |
Juil, 1977 1977 - 1978 110 25-30
1}, Indonésie
Déc. 1966 Juil, 1966 - 1967 310 10
Oct. 1967 1968 110 10
Oct. 1968 1969 180 10
Avril 1970 1970 - 1983 2 090 30
12. République khmére
Jan. 1972 1872 : 2 K.
Oct. 1972 1973 2 10
13. Libérin
Ik?c. 1930 Juit, 1980 - péc. 1981 35 9
Déc. 1981 Jan. 1982 - Juin 1983 - 30 9
Néc. 1083 Juil. 1983 - Juin 1984 25 9
14. Malapascar
Avril 1981 Jan, 1981 - Juin 1982 140 9
Juil. 1982 Jl_til. 1982 - Juin 1983 107 9



QUADRO 12 (continuagﬁo}

‘Pays dehttmlr et date

de Faleord™

Période de’
“consbimgan i

15. Malawi
LT sept. 1982
oc. 1983

AsiMerec

., Oct. 1983
' h Juin 1983
i, Egg_
¥ 27 ov. 1083
e 19 ‘hr
L e, 1981
© Déc. 1982

20. Pakistan
) Mai 1972
v, = Juil, 1973
" Jhein 1974
TLet dan, 1981
§ n _.!_."-‘!ME

Sept. 1968

Nov. 1969

# g T Nov, (w78

- Sty C i, 1943
Ladll " Séndgal

betiet. 191
I Nov. tus2
L, INg, {93

i+ Slerra jeone

Sepe. 1977
 Fév. 380

Soud:m

Nov. (979
Mars [982
Fév. 983

 Togo

- Juin 1979
Fév, 1981
Avrii 1983

s Turquie

Mai lusY
Mirs 1965
Mk Tu7d
Juil, 1979
Juil, 1940

Zaire

Juin 1976
Jutl. (977

W, 1977
e, a7y
Juil, 1U8]
Née., 1283
Zambie

Mai 1ud3

Juili 108E L Juin 1983
Juil. 1983 - Juin 1983

A Sept. 1983 -

Juil. 1983 - péc. 1983

"Oct. 1983 - Sept. 1984

LS

Juil. 1981 - Jm‘n 3982
o Juil. 1982 <’dfin 1983

T

Mal 1971 - Juin 1973

Jull. 1973 ~ Juin 1974
Juil. 1974 - Juin 1978
Jan, 1981 - ‘Jufl. 1982

Jutl. 1968 - 1969
1970°- 1971

L 1979 -
Nai 1383 - mn 1984

Juil. 1981 - Juin 1982
_ Juil. 1982 - Juin 1983
- 3011, 1983 - Juin 1984

Jufl, 1976 - Juln 1978
Juil. 1979 - Déc. 1981

Oct. 1979 - Juin 1981
Juil. 198t - Déc. 1982
1983

1979 - 1980
1931 ~ 1982
1983

Aolt 1958 - 1963

1965 - 1967

Jan, 1977 - Juin 1979
Mai 1978 - Juin 1980
Juil., 1980 - Juin 1983

1978 - 1976

1977 (sauf intérét du
deuxidme semestre)

Juil. 1977 - Déc, 1977

1978 - 1980

1981 - 1982

1984

1983

T L R-Y B4

~Estimition Kchi
du t s :tn;e,
vg ﬁ-ﬁé 4 {annéds}
(S millions)
5 8
38 B
Tt DA
1 520 6.,
66 9
. L
- .20 l9*
236 ,,4.-_..
107 gy
650 25-30
232 b e TR (25‘-30}
120 4
(100} . 3
420
560
75 k e
B oo cnon D 0
F8 R T e L g
19 11
37
475 T:30
(145) 10
(270} 16
260 10
(232) 9
(210) 10
440 12
220 6-12
1 300 6-8
1 200 7-8
3 000 8-10
270 9-1%
170 19
20 9-10
1 040 10
500 10
1600 i
310 10

25

s W

)
[

- ey

fonte: CCD7(1924)



QUADRO 13

CONDIGUES ‘DA “DIVIDA SEGUNDO O TIPO DE MUTUANTE -AFRICA B PVD's"

xFRIcA
;"1375‘

e e [

197A

26

TOTAL PYD's

gy

B uﬁ'v;wg'ﬂi;ra-:'-' TR

Ratio (SERVIGO DA DIVIDA/DIVIDA) - 100
«~0ficial Bilateral 549
- "  uftilateral GRS 51
-Crédito de fornecedores 27l

=Bancos ' ( T 1007

. S 1916)
Custo Implicito (JURCS/DIVIDA, ,) Gk 3e

=-0ficial Bilateral 242

- "  uyultilateral iy

~Crédito de fornecedores. T AeR

Ratio (JUROS/STRVIGO DA DIVIDA) 27.8 |

-0ficial Bilateral 27,8
- "  Multilateral - 5040
~Crédito de fornecedores 1303
=Bancos 28.6

11.2
648
641
oS
13.0
Ged
343
6.0

'+ 540
8.7

36.7
4047
T2.2
1640
43.4

EERTEY Y IR Y

! 'dl 19

.""'l Ia-?_.
52651
‘1449

2 (1976)

945

ERE X

549

”ffg‘4

e 37.6

33-6
53 8

1840

15.0
"8e3

8.6
22.8
2243

6.4

3.4
6.8
6.1

9e4

33.4
35.1
64.0
20.6
3045

Fontet: UNCTAD T/B/C 167



QUADRO 14

BT POSIGAC DCS MAICRTS DEVEDOPES AFRICANCS 27
LIS VIMGT POSCIPRIX PAYS EN DEVEIOMEMENT LMUNTIZRS (a) @ DRITE A BONG THRME N FIS DPANNEE (MONTAXIS VIRSES), 1979.87
T ¥a nt i "-. k"‘e s;vrse'e en fin 4° 3 . N dmr Jl:l;‘“ } “!é&e.'vﬂ totiles Cmisunég: T—
T IR L A Ry '5""”"_;:._ Ge - ohenges (A} ] p-s. du T3 | pac hebitane
b temy 16t 1) 1942 1im2 [ 1om 1982 | 1975SAL 1991
i Milliarus du dollars ] [
BT R ST ST T 2.8 45,9 7.5 4.0 4.7 P31
2. Mexique {c) 3.7 3.5 $3.8 60,4 38.9 4.9 ‘17 6.5 2250
3, Argentine 12.6 16.0 3.7 2.1 _ 155 3.$ 2.1 6.1 1560
4. Veneruela (b) 12.3 13.8 14,9 15.5 12.9 8.6 10.9 3.3 4219
5. Aigéria (b) 17.0 17.3 16,9 16.8 3.2 1.9 .. 6.6 2 143
5. Corée du Swd 15.5 17.6 0.0 .0 (R 1.7 2.3 7.0 1 708
7. lran (b} 8.1 100 5.9 5.8 8.2 - o -3.7 1 843
3. Tougoslavie 15.5 15.1 15.1 16.4 &1 1.7 0.3 4.9 2794
9. Ohili 7.1 8.9 1.9 13.4 8.5 3.9 .5 7.8 2 559
18, Indonésie (b) 15.1 18.8 17.5 0.4 3.8 6.1 1.2 7.1 527
11. Egypte (c} 12.2 138 15.2 16.6 0.5 1.5 1.3 11.0 650
12, Arabie Saoudite {(b) L1 Le 1.4 Foar 0.8 32.4 8
13. Migéria (b) 4.2 OEEYE 6,07 79 LS 3.9 ¢
W, trik (b} 2.3 2.5 v LD mCo22 0.1 wa
15, Pérou {c) &5 7.1 7.4 B¢ 1.6
16, Prilippines - 7.5 8.7 1.
17, Gsdce. 5.4 e - 1.
18. Turquie 4148 13.9 - 1.4
19, Portugal © Dol o 6.0 8.2 ;o
altne e $ " 43,
Total 20 Pl?,!; Ry Toase | ye K8
sty - i o :,. e ' Beiay ~ainE
. W.duizatal D) TS (67,1 (67.5) _ {elad. - (82.4) (58.4)

o 5T ; . T SEERE.

Les pays emprunteurs qui suivent flgurent sont rangés ]’; ordre 'd* importance du service de 1a datte em 1981-82. Pirmi' les pays
{non inclus 18 dette militaire officialle), le Moroc, l1a Thatlande, Talmen et la Cite d* lq{n. .

b Mumbrede; 1'0PEF, = '

c. Exportateur net de pétrole.

. Israsl
xil

. Encours des crédits bancaires Internationaux en jrovensnce des pays du CAD et des marchés-des capitaux (& I'exclusion des ::rédﬁa A I'expor-
tation officiellement garantis).

LES VINGT PRINCIPAUX PAYS EN DEVELOPPEMENT EMFRUNTELRS () : SERVICE ANNUEL DE LA DEITE ET PAIRMENT D' INTERETS . 5
"ML TERE DU SERVICE DE LA LETTE A LONG THRME AJ CDURS DE LA PERIOOE 1980-83 . ;
Palement d'lntérdts en
Pays esprunteur Service de 1a dette Patements d'intéréts de 1'encours i fin de
{paiements cifectuds) : 1'annde précédents
1980 1981 1982 1983 1980 1581 1o82 1983 (4) | 1580 19m1 1982 1983
Milliards de dollars 1

1. Brésil 133 153 .11 13 6.0 7.4 5.1 8.7 1.8 133 1.1 12.0
2. Mexique {c) 9.6 10,7 1.8 10.6 50 63 6.1 8.3 1.3 145 114 1.7
3. Argentine 2.8 . A4 63 1.0 1.3 18 3. 3.1 10.3 11,3 M3 114
4. Venezuela (b) L7 50 52 a0 LS 28 2z 2.0 122 145 1B 121
5. Algérie (b} a1 4.2 4.6 48 1.5 wY 1.8 1.8 B8 9.8 10,7 0.7
6. Corée du Sud 3.3 3.9 45 43 1.4 LS 21 2.0 8.0 102 1.5 9.1
7. Iran (b} 2.0 5.3 .9 2 6.8 89 0.7 0.5 7.9 90 101 10,0
2. Yougoslavie 3.3 4 L6 14 1.2 L6 .5 1.3 - 89 106 9.9 9.0
9. Ohili 2.2 L0 24 2.4 68 Lt 1.7 1.6 - 1.3 124 143 11,9
10, Indonésie {b) 2.1 8 s 31 1.0 L2 L3 1.4 6.6 7.2 7.4 6.9
i Egypte (c) 1.5 2.1 2.5 2.3 0.3 0.6 0.6 0.7 2.5 4.0 1.9 4.2
i, Asabie Saoudite (b} 2.6 2.2 ER 1.8 0.2 0.2 0.2 0.3 7.4 6.9 8.3 10,6
I3, Nigérla (b) 1.2 1.8 2.0 2.0 0.5 0.6 0.9 .9 1.9 1S H.Z2 14
4. lrak (b) 1.1 1.4 L8 0.4 0.2 6.2 62 02 .7 80 83 9.1
15, Mrow (c) 1.6 2.0 1.6 2.0 0.6 07 0.9 1.0 9.4 104 122 113
iz, fuilippines .2 L7 L8 L9 0.6 .07 1.0 1.1 g0 30 %8 9.2
', Grece 1.3 L7 1.7 1.9 06 1.0 10 0.9 10,7 4.3 1.1 10.2
5. Twiquie 11 L3 21 5.3 8.6 0.7 1.2 1.t 5.1 5.9 8.2 7.3
%, Portugal .2 L6 1.2 0 .5 0.7 0.9 L9 9.6 1.7 12.7 10.4
& Inde 1.4 1.4 1.7 1.9 0.3 0.4 0.6 0.7 1.8 2.2 s.2 3.3
Total 26 pays 61.2  75.4 8.4 734 4.8 3.8 3.5 3.4 5.3 16,4 1.1 10.3

{} du total ML) (74.3) (75.7) (75.7) (76.4) (70.5) (73,6} (74.5) (7.8) 9.0 9.7 0.0 8.7

BE I BRI o 5 T84 S

zote : Les chiffres pour 1'annde 1983 reflitent une estimation des paienents d°

OCTT (1994)

Les ‘pays

Iscadl (non inclus 1a dette militaire officiclle), ie Maroc, 12 ThaYiande, TaTwan ct la CBte d'lvoire.

Meabre de 1'OPED,

Exportateur net de pitrole.

¥ coepris pour certains pays débiteurs, le rigloment Jes arriérés J'intérdts accumulés en 1942,

Pond: 1

intéréts effectifs.

wn}:tmrs sont rangés par ordre d'ispor:itnce du service moyen de ln dette &n 19B1-82. Parmi les pays

gl suivent [igurent
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b 114 STTURCOES DE ENDIVIDAMENTO EM ‘AFRICA

. _A anallse global da divida e importante, mas pode esconder situagoes muito
dlferenczadas, ot traduzir fundamentalmente o resultado do peso-de alguns grandes

~

,dggedoreaﬁqom»uma.altuaqao;especxfxca.

" Eata 'tma das razoes potque e importante fazer uma taxonomia das 31tuagoes
de endividaferito: ‘em “Africa. ‘A outra razao resulta da necess;dade&detestar aFlrmam
cao muitas vezes feita por teCﬁICGS da’ OCDE e do FMI de que nao ha “Gm “proble
ma da divida" mas “problemas".

a) Metodo utlllzado i

o metudo segu1do para obter aquela taxunomla Fol 0 segu;nte-

4 !
LR ¥ 54

"- esculhemos dezo1to 1ndicadores ' sobre ¢] naxlmo de palses _para os.
quais conseguimos obter todos os dadoa necesaarloa para.a sua cnnatrugao (ver ane
xo II.1);

- gplicando o conceito de "dist&ncia fium espago édﬁlideaﬁb"w(é)-consegui-
mog ‘transformar ‘gé ‘diferencas entre cada par de palses, ‘manifestadas’ pelos dxfe-
rentes valores que assumiam os indicadores, num unlcn nimero, formandu todas “es-
tas distlncias uma "matriz das dxstﬁnclas“ (ver anexa II 2) '

&
S

L atraves da'égregagao da palsea para a obtengao dD méximo de homogeneida-

de ;nt:a-grupos (um m1n1mo de dlsténcias) e o maxlmn de dlferenc1aqau inter-gru-

fpos (um maxlmo de d13tﬁnc1aa), eonstru1ram~se grupos de pa1ses com uma situagao
semelhante perante perante a d1v1da (9)

I?i Y

- calculou-se tambem uma matriz com as correlagoes entre.os diferentes in-
dicadores para a amostra disponivel {ver anexo I1.3).

Os indicadores utilizados furam os seguintes, divididos em 4 grupos'EQAQUe

ciada* grupo ‘exprime “certas caracteristicas especificas; (ver Dhonte 1982)

1. Indicadores do nivel de envolvimento na d1v1da externa (para 1979)

-~ capacidade de acesso a flnanc1amentos externos e, peso—re§a$;vo do proces
s0 de end1v1damento - Divida pendente/PNB e Div;da pendente/Exportagaes )

- dependéncla em relagdo a emprestimos externos

Dzvlda utlllzada no ano/Impartagoes L s
LRI S : o

- dependénc1a na ccntinuxqau da transferéncia de fundos
Transfer@neia liquida .no ano/Importagoes

2. Indicadores da compositdo da divida (para 1979)

- parte da d1v1da obtxda em cond:qoes de mercado (nao liberais)

D1v1da em condzqoes nao llber31=/01V1da pendente



- " 3a
a - estrutura da divida em relagac aos montantes mais importantes
Dficial Bxlateral/01v1da pendente, Oficial Mult11ateral/01v1da pundente

Instituigoes financeiras/Divida pendente
¢:",_ (-‘...,.,‘ ,;' Sy ek S Cooa Daet s ':.‘. s iy, i

3 Indlcadnres das cond;goes de end1v1damento (para 19?9)

BTG

- peso das obrigagoes contratuais no curto-prazoa(relacluhadﬁ'COmi“FﬁSpuﬁ-
s1va1 qecess1da¢¢ de p:oceder a reaJustamentos ou nggoc1acoes,por motivo.de "bun-

“chzng"fou/e 11— -com, a capac;dnde de gerar d1v1sas para manter, ;mpqrtagpes)

e Serv1go da d1v1da/Exportagaa Jqpqg/ﬁquqtagpgs (ggan_q?mg%ghgo;gq¢§p se~
gundo a OCDE)

L0 T ke i POt
I IRAL T & O DU TS

S
- taxa de juro global implicita na divida sl obeien o

Juros/01v1da total utxllzada ate ao fim do ano anterlor
emt e d ,-1 e taa ¥ - .',-‘.~.=,-f ""‘f-";"""

- tatxo de rnll-over, 1sto e, parte da dlvxda ut1llzada para o ananc1ame

t8 ‘do’ feembolso do serv1go da divida Bt e
<1

fie iy aduliBe S0 BOAN. a0
“Servigo da’ “d{vida/Divida Gtilizada no ana - -

4. Indlcadores de d1ferenc1aqao geral

= - '-.--' 2 - Tt e ‘-""
3 JdEn. g i Fae R A

e Em relagau aos dadus q;;ﬁpnlvels gscalhamos 0s mais cred;ve}s £ RS ger.-

rals, mas nao provavelmqnte og majs importaptes: .
- taxa de cresc;mento de P18 (1970-1979) .

- relagnes externas - taxa de cresc1mento das lmpnrtaqoes e das exparta—

‘§oes (1970-19795 o SRS . o |
H - polztica financeira seguida (quando cumparadu com outros 1ndfcadqpes)
taxa dé crescimento das reservas (composta) (1970-1979) Enaat e

. . .
i - #on P o s eake CR-S O
AL s TRt B pllbeENy oF T

sel
'"AE:’U_: ShEaget o RO Ja it SR

- situagao de liquidez e capac1dade para contlnuar ﬁ processn de end1v1da-
pento ~ Reservas/Divida .total utilizada:{1979) .

- evolugao do endividamenito -~ taxa:de crescimento da divida total (1970~
_-1979}

-4 + ! B Faog "'«
Al o

- elast1c1ddde rendlmentn medla das 1mportagoes (se compararmua a. taxa de
crescimento das 1mportagoes com a do PIB) (1970- 1979)

b)Y ResSultados obtldos LI N St

DS | R Tl 0200 B
KL torrelagao ‘ehtre’ a as VatlBVEIS

A0 . b LiTES e, B 3 -l ey
P T “rabiRaes sgpowegy byt L0 e kil e Py v Ls:

Anallsando a matrlz das currelagoe entre os indicadores (gngxq I1.3) pode

mos concluir o seguinte:

. 3

1. Ha uma forte correlagao enffé’ﬁé'iﬁaibéao}éétﬁgéréddedécégéo'a financi
amentos externos (e:do:peso.relativo «da divida) com: os:de depend&ficia’ face a di-
vidae com os indicadores sobre o peso das: obrigagdes contratuais, ‘v

nuagao dessa dependen01a e com balxns nlvels de endzvxdamento em relagao as 1nst1
STV
tuxgoes multllatera:s (1stu 31gn1F1ca que os palses mais dependentes da divida

EEENE TR G P I “1'-‘!‘. R R TR By et 1
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sao aqueles em que as instituicoes multilaterais ocupam um lugar mais discrete co

mo mutuantes, pelo-mencs ate a data).

2. Como era de esperar ha uma correlagao forte entre o'peso da divida em
condigoes nac liberais e pequenas dividas face as instituigoes oficiais e grandes
dividas em relagdo as fontes privadas (isto em termos relativos).  Alids, estes

dois tipos de fontes aparecem também como claramente concorrentes.

Adicionalmente, as dividas em condigoes nao liberais e face a instituicgGes
financeiras estac altamente correlacionadas com elevadas custos implicitos mas
também com altas taxas de crescimento do PIB e das importagoes. As dividas em re-
lagao a organismos bilaterais estao mais correlacionados com baixos-custos finan-
ceiros e com baixos ratios de liquidez (reservas/divida) enquanto as multilate-
rais estao-no com baixos niveis de obrigagoes contratuais (o que se deve talvez a

sua relativa novidade e as suas condigOes favoraveis de prazo).

3. Ha uma forte correlagac entre o custo financeiro da divida e o peso das

suas obrigagoes contratuais.

4. Aparentemente existe uma forte rigidez na relacio entre o crescimento
do produto e das importagdes, e destas com, por um ladc}”o:Crescimento da divida

. &, por outro, . com.g;ecrescimento das reservas..e:do ratioc (reservas/divida).

casa o Este. facte & Wbditidicagio de um modelo de desenvolvimento muito dependen-
te de importagoes, gerando estas um grande crescimento da divida, mas também uma
maior capacidade de utilizar emprestimos sem degradar a peosigac de liquidez de
tal forma que isto da a possibilidade de proceder a um aumento do endividamento
futuro, ou pelo menos uma maior maleabilidade em relagﬁo'aeafinanciamento de de-
fices futuros (para os palses que tiveram malores taxas de crescimento do produto

“{e das 1mportagoes, Ja que para aqueles que estao na 31tuagao contrarla 0 que se
passa e exactamente o 1nverso do que se dlsse - 3 correlaqao pode ser "lida" nos
dois’ sentxdos) '

22 Grupos construidos : o i

- Com base .nas distdncias entre cada paride paises; conStruimdé‘QrUpQ§de‘aue
; 0 anexo. I1.4 nos da as distincias internas. {grau de compact1v1dade) e ‘entre’ gru-
..pos: (grau.de diferenciagao)(10): S

Qfﬁbolﬁ - Camaroes
Liberia.
Madagascar
Malawi .
. Senegal
Zaire . B », ‘

Z&mbia - | L
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grupo.Z -:Gana : “ninee S e 2iti “ -k s
Etiopia . e
. . Tanzénia
- Ben1n

‘Republlca Centro AFr1cana Vs EAEE

grupo 3»=.Alte Volta. - =«iia.oi- e o L S
~ ,Somalia
. Egipto
- grupo-4.=-Marrocos.: -«
~Fungsia voo.ct o e
-~ Costa do Marfim:
Argelia
Togo i : . -

grupo 5 - Sudao
Somalla e e s
Uganda s

E A
.- Ha quatro paises que tém uma:situagdo bastante diferenciada:entre 'si e com
agueles atras _considerados,” o que nog levou = gqnsideréflogn,sgpazadamente:

Mauriténia - - g S o

= Congo
- Ruanda -

Nigél‘iﬂ 3 X i Ty * nnd #F. L lndn

0 quadro 14 sintetiza os elementos caracterlstzcas de. cada grupo (medla do
gfupo para cada 1nd1cador) bem como os factores de hnmogeneldade mals 1mportan—
tes dentro de ‘cada’ grupo (medida. pela dlsperaao relativa de cada 1nd1cador para

cada grupo atraves de coeficiente de variacdo - desvio padraq/medla)

Numa apreciagio geral, verificamos que ha uma grande homogeneidade dentro
:QB:pratjcamenge todos os grupos em relagao ao nivel de endividamento relativo, a
ngmppgigao,dadquQQa?gxértaxa.de crescimento da mesma (salvo. para o:grupo 5). Cer
tos grupos apresentam tambem grande homogeneidade em . torno . das ..condigoes ::do
endividamento (1,4, e 5) e outros em relagdo a evolugdo .do PIB, (4) das exporta-
coes (5) e das importacoes (3 e 4). S T

AT

c) Analise das situacoes de endividamento de cada..grupo

Vamos utilizar o quadro 14Ae o quadro 15 (em qu¥ ha uma classificagdo
qualitativa relativa de cada grupo em relagac a cada inditddér) quadros resumo em
relagao a contas importantes da balanga de pagamentos pardcada grupo e a aconte-
cimentos importantes relacionados com a divida (atrasadbs, reescalonamentos e
programas com o FMI de que tomamos conhecimento). Céntrar-nos-emos acima de
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CARACTERTSTICAS % FACTCRRS- DR il ICORISIDADY
~.DOS GRUTOZ DE PALSST CONSTRUIDOS
indicadores/erupos CR1 GR2 GR3 CR4 GRS MAUR _ CONC _ RUAN _ NIGS
1. DIV/PNB 35 188 426y Sl{s' ‘2355 120:9 75,8 13.0 5.0
2. DIV/PNB 15244' 148.7' 434.0', 1T1e4 187.4 4014 67144 107.8 207
3. DIV UTL/DfP 3244 17.5"  40.2' 44410 26.5' 30,5 417 221 12.8
4: TRS LIQ/DMP 1666  14.0" © 31 2366 8.8 4.6 2.1 21 1046
T 5. COND NTLIB  59.1" 3246 1705 75.9"  52.9™ 335 566 16 866
€+« % BILAT OFIC 36.8" U 39.8" 575" 31.3 48.9'  64.1 - 59.2 2740 125
" 7. % MULTILAT OFT  33.3' 470"  3740*  1442'  26.0" 226 15,0 727  18.3
‘8. % TNSTIT FINANC  23.6%  2.2' 3.2 43.2% T8 6.3, 11.2 0.0  68.8
G. SERV DIV/EXP  ©10:8 443 © T3 1948" 20,9 324 246 06 1.5
l0.JUROS/EXP 6.1 2.3 5.1  12.0 Te3 109 31.9 0.6 1.1
11.JUROS/DIV (t-1) 54" 139 1.3 7.0t 3.5 2.8 5.2 % § 9.4
L2.8WRY DIV UTL(%)" 53"‘;‘4 32,2 58:5  78.0° 54T7.4" 396.4 147.2 4.1  19.1
i3TK CRESC PIB  , 3.0 27 | 3.9 60" 1.8 18 29 41 1.5
14, " " EXP 0id  =5.T 33 18 ~6.0" 11 8.2 16 <043
5. " " IMP ' =06 0.3 T4t 104" <340 5:5 7~ ~3.3 105 20.6
14 JRESERV/DIV 141 2845 137 171 6.5 2040 5.9 112344 15648
17.IX CRESC RESERY 1.6 19,9 214 239 5.1 50.4 20.2  38.8 43.8
18" " DIVIDA 2045 17.2'  22.5' 319" 16.9' 40,9 211 58.2 25.7

Factores de homogeneidades
(")~coeficiente de variagfo inferior & 30%
(*)=coeficiente de variagBo entre 30% e 50%
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"tuds nas posicoes relativas de cada grupo face aos outros grupos de paises

africanos. ; P -
T WUADRC 16

TR Hea e B oloniy AR

1975 1976 1977, 1973 1972 . .198C 1981 1982

DEFICT DA ®TS (DsW) 1602 -1186  ~1691  ~1349  -729 -1649 -1743  =1170
~ rriamcIarere  (3):410)

-Cap de lep. .. 53 5 64. . 51 118 150 59 58

~Cap de cep. 3 () (o} .8 7 1 o 25

~Pinanciam. Bxcep. 31 38 52 14 (1) 11 . 9 42
_~VariagBo de reservas 18 12 (18) 21 (20) 7 40 10

Atrasados (3 Fin “%cep) T9 124 66 77 (1611) = 36 32 94

Resscalonamentos Zaire Zaire Zaire Lib. Zaire Malw.

= ‘Senegs Senez

Progracas FII todos menos Z&mbia
Fonte FMI BPS

0CD% {reesc.){1984) L = i

- Grupo 1 (ver quadro 16)
Apesar da heterogeneidade do grupo face ao crescimento do PIB, das expor-

. tacoes e das importagdes, o grupo apresenta uma grande homogeneidade em relagao
-~-~éa~¥a@ké«ﬁﬁwﬂamxmﬁeziaadusas«da.sua”posigéo:de<devednrﬁgueulhe;atribuem uma
posigao intermédia relativamente ac conjunto da Africa. Caracteriza-se por:

- uma baixa taxa de crescimento da divida, que se deve a uma relativa
baixa taxa de crescimento das 1mporta§oes e a uma pouca llgagan desta ao cresci-
mento do PIB, nao obstante, esta mu1to dependente de financiamentos externos'péra

o 1mportar-"A
- um acesso facil, num contexto africaﬁo, acs mercados privados de
cap1tals com 0s correspondentes altos custus flnancelros (tambem relatlvos)
iapesar de reeorrer ainda malorztarlamente a Fontes of1c1als,
_u ndoc ser ainda um grupo de "devedores velhos™, ja que a divida alnda nao
;:'e utlllzada em grande escala para fazer face ao seu serv1§o,
| L revelar uma grande utlllzagao de financiamentos "excepc1onals" (princi-
' palmente atrasados) e de curto prazo (reservas) donde resulta um baixo crescimen
to das reservas e do proprlo end1v1damento (em termos relatlvos), mas também a
ex15ténc1a constante de problemas de pagamentos, com ree;calonamentos quase

constantes e a 1ntervengan generallzada do FMI, com maior realge para os anos 80.

unidadc f"ﬁifﬁg*B de- DSHJ"M‘f'” N L, =



P, : QTADRO b & -
L unidadesmilhdes de DSE

2975 1976 1977 . 1978 1979 1980 1981 1982

DEFTCR DA DIC (D07) w208 - <166 =257  «585 w256 <630 =624  ~146

PRI CIROTG (3)

~Cap de l.p. 106 99 85 8 135 42 63
~Cap do cup _ (53 (67 (120 (1) (42 () 35
-Financ, Txeep.  (2) 4 56 32 8 18 12
-va-lagzo de reserves  (2) 8 (2 =8 18 23 (22
Atriﬁados (3?Fin 1xc§§§f (3) 65 15 83 987 -1 47 .- 94

] Reescalonamentds cEHEE R A\ b .RCa
Progggmas FMI Tanzfnia

RCA
clnBS mopae ot E‘tiﬁpiﬂ.
Fontes FMI 3PS

OCDE (reesc.) (1984)

. e
i Ry

Brupo 2 “(ver quadro47) © - ;

Este“grupo apresents tambem. uma certa -heterogeneidade face as variaveis
nao relacionadas directaménte com-a divida, ocupa, no entanto, uma-p051gao;pastqg
te dxf1c11-

- apresenta tanto um cresc1mento da PIB como do comerc1n 1nternaclonal es-
tagnado'

- tem uma grande dificuldade de acesso ac financiamento 1ntern301onal, es-
_tando-lhe pratlcamente vedados os financiamentos privados, dai que seJa uma quase
| zona de “nan devedores"'

- 1mpressan que e reforgada pela nao existéncia de uma leltlca de f1nanc1
amento a lungo prazo claramente dellmltavel. o end1v1damento nao aparece como
dependente da evoluqao dos deflces da BTC, nem se destlna a fazer Face numa
medida aprec1avel ao pagamento do serv1go da d1v1da e parece mais relac;onado
(pelo _menos ate 1979) com apllcacoes em actxvos de curto prazo (em 1976 e .1979)
ou, em, reservas (1977 8 1981),

l‘:u FRE .

0T 2RESAr ¢ da dlmlnuta dlvlda, revela prablemas constantes de gestao da di-

v1da? com a EXlSLEﬂCla constante de atrasados e mesmo a nec3551dade de efectuar
reescalnnamentas na caso da RCA sendo palco generallzado de 1ntervengoes do FMI,
quando o defice da BIC se torna mais importantes nos inicios dos anos 80 (o que

deve estar grandemente relacionado com o pouco acesso ao financiamento externo).
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unidade : milhdes de DI%T

1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
DAFIZT DA Bo(DSW)  =2854 1365 =1124 -1152 1490 =441 -1383 -21€8
FINATSTAMDTC () 7 o
-Cap. de l.p. (6} 35 34 60 28 179 93 19
~Cape de c.p. (9 .an (18) (%)  (6) 12 2 4
~Financ. Txcep. 118 76 147 T0 9 18 5 19
~Variac#o de reservas (1) 5 (9 2 (1) (117 8 (1)
Atrasados (% fin Pxcep) -~ @ = ” & o - s &
Recscelonamentos - - - - - - - -
Programas 171 Somélia,

Fontat FBI

Grupo 3 (ver quadro 18)
Integradc geograficamente no Norte de Africa, o Egipto tem maiores afini-

dades,com alguns palses da Afg;ca Sub-Sahariana do que com os uutros componentes
daquela zona (quantc ao aspecto em estudo, ciaro). G grupc no qyal se enquadra
abresehfé—se,com: |

- 'um acesso relativamente facil a fontes de financiamento externas (daf o
importante pesc do endividamento e da dependéncia face a=financiqmentus externos)

quase exclusivamente de origem oficial, de longo prazo e com boas condigoes,

tanto do ponto de vista do custo financeiro, como da sua natureza (prlnclpalmente

f1nanc1amento excepe:onal, ate 1978 por parte do Eglpta),

- uma razuavel taxa de cresc1mento das 1mporta;oes e das expcrtaqoes, com'

uma redugao do deflce da BIC até 1978 mas com um agravamen
to posterlor, )

f« uma alteraqao do tipo de financiamento a partir de 1978-79, passando a
Fmanmar-—se em grande parte a partir ‘de fontes "normais" de longo prazo e
passando de expnrtador llquxdu de capitais de curto prazo a 1mportador,

- evitando utl}lzar ou aplicar capitais (salvo em 1980) na constituigao de
reservas (dal a ﬁ;g 91tuagao de liquidez que desfruta), mas servindo-se dos
financiamentos a longo prazo principalmente para cobrir o defice da BTC e numa
escala ja aprEC1avel para reembolso do servigo da divida (tem un perfil de

"devedor noveo").

Salvo o caso da Somglia e do Mali (em 1983) em relacﬁoqés‘gqtervengﬁes do
FMI, nac apresentam problemas graves de pagamento do servigo da divida (nem

atrasados nem reescalonamentos).
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QUADRC 19 £ o
unidades milhSes de DoT -

LT ) .
= [ PYSR N

Shyitn 21975 =-1976 1977 1978 1979  198c _ 19@1  .1982

DEFICT DA P2 -2325 ~2570 <4301 ~511€ 3902 ~2687 2144 ~2297
FIYAYCTARITC ( | ) " |

-cap de lop. 0 79 125 95 f05 103 19 101
~lap.-de cepe’ Yog (0) 2 T @3 9 16 4
-Financ. Txcéps R | 6+ 1 = g5 g
-Varia¢3o dé reservas 13 (21) 2 {7y hm(ﬂ) (25) 17
Atrasados (% Fin xe) - - - o - L
Renscaldnaientos Togo Togo =
Programaa...}";}x il Vo -~ . N P~ cooo o CoeMayrfim -~ -
Togo © ias
Marrocos

T'onte: FiiI BPS
ochE (1984) (Raasc.)

_ Grupo 4 (ver quadrc 19) o '
! granée cresciments ‘da divida;' o seu’ peso relativo e o grau de dependén-
cia fdce a financiamentos externos, deste ‘grupo de paises, resulta de um processo

de industrializagdo (aparente nas altas taxas de crescimento do produto) - muito

dependente das 1mpurtaqoes, -dpesar de se notar: a partir de 1979 um "controle"
progressivo do defice da BIC. Alem dlssas= Ak

- F1nanc1ou-se prlnclpalmente atraves de” capltals de longo prazo com uma
origem prlvada (u que constitui caso unlco e Afrlca, para alem da ngerla) uti-
lizando Ja em 1979 uma parte 31gn1flcativa no reembolso do servigo da leldsi,.;”=
que lhe da um contorno de "devedor relatxvamente velho", com um fluxo liquide de
capitais praticamente nulo;

.- =8 facilidade de acesso que teve a financiamentos externos tlveram comoit

consequénc1a a necessidade de ter de suportar cnndlgoes "duras" ‘em termos de

custos Flnancelros e da importéncia relativa dos recursns "desv1ados" para pagar"’

LI BN LS L h..

o servigo da d1v1da,
- nao contando com a Argelia em 1979 e 1980 que, em v1rtude du aumento dos
pregos do petroleo, acumulou reservas, verlflcamos que este grupu enFrenta Al
partlr de 1979 nao so uma degradagao das antes de f1nanc1amentos (com uma ‘maior
utlllzagan de FlﬂﬂhClamentos de curto prazo e de reservas), mas mesmo dificulda~
des em relagao ao volume da divida e ao seu reembolso (com reescalonamentn e
intervengoes do FMI ém todod os paises, salvd-parara=krgélia).ﬂ“ e

Eil1 2% S
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anidade iE11RSes de D3 37

- 1975 1976 1977 -.1978 1979  198C 1081 1982

s e : e S e R

DEFICT DAITC. . . ..m454 =146... =60 ...~291 =310 =451 =666 =229

FLIANCIAMITC (3) . % T ,
~Cape de lepe w24 (138) .r 2 - 92 (17). 9 29
. =Caps de Ceps 9 . (22) 42 15 7 (13). 2% - 4
.- =Financ. Zxcep. ~ 45 1C5 271 45 32 90..... 62 92
... =Variacfo das reservas.., 32 33 (35} 1 . 5 ....33 .. 41.. . 16
Atrasades (4 Fin Txe) 12 26 1009 70 a 13 (5 &
Reescalonamentos — 5 SsLeo -Sudfio .S.Leo Uganda. Ugand
TRy e : - audfo
Frogranes oI S.Leoa -

Fontaes FUI Bfé...ﬁv
0CDE (1984) (Reesc.)

Grugo 5 {ver quadro 20) .
Esteé grupo de paises ‘tem uma 31tuagao semeihdnte a do grupo 2, "mas de

contornos mais “carregados" nao: so .em relagao ao -crescimento do produto e das
exportagoes como também em relagdc ao endividamento:

. -t aces
- tem pratlcamente 0 mesmo. au Flnanc1amento externc e tambem quase

'exclu51vamente a fontes of1c1a1s (neste caso pr1nc1pa1mente bilaterais e de
financiamento do tipo "excepc1onal" - em grande parte "atrasados"),

- as outras fontes de financiamento que utiliza mais 51stematlcamente sa0
as reservas e 0s capitais de curto prazo;

-,dlstlngue-se por ter entrado no cicle do endividemento para pagar o
servigo qg{divida apresentado mesmo uma transferéncia liquida‘negativé;:e‘pop ter
‘condigdes 'de endividemento piores (ndo s6 em termos de custo Fimanceiro, mas

tambem nos recursos mobilizados para pagar o éervi@o'dé'divida);

~ dai que ja tenha operado uma serle de operagoes de reescalnnamento e es-
teja sujeita a programas do FMI (o Sudao sovo.sera em. 1983), para alem de ter gran.

des montantes de atrasados.

3 Mauritania (ver quadro 21)
g elevado Hivel de endividamento d&" Maurltanla ‘deveu-se Fundamentalmente a

um elevado nibel”dé importacoes sem corréspondéncia“quer no Crescimento do produ-
to quer no dag exportagoes (ligado a gastds piblicos rélacionados com a guerra do
Sahara). Por isso, tem um alt{ssimo peso felativo da divida que se apresenta em

1979 relativamente “antiga", porque é utilfﬂ%da“tofélméﬁte para pagar o servigo de
dividas contraidas antes daquela data, havends mesmo Gma transferén01a l1iquida ne

gativa, apesar do baixo custn financeiro qué Buportal

e et

o S A Lene el FON) MR TEEN



QUADRO 21
unidadet @iilhGes -de DSE

40
DAFIOE DA BTG “isz U750 Tl105 w67 90 «103 =125 =229
IAA‘ ial;!O 0 i : X '.: \'.‘-'"'
-Fzéapgxan 1.p.($) 16 105 45 108 98 87 83 “f 68
-Caps ‘de Ceps o 9 0 f 12 22 18 1277 23
" <Finané. xceg. - * ¢ 2 6 4 0 0

" -VariagBo de Feservas 85  (24) 32 " (30) (29) {12 ;(é}i“ e
--------------------------------------------------- - prog'mﬂl g

'Ohss n&o ¢em arasados nem efecbuou uperagaes de reescalonamento
Fonte: FMI.3P3

- Eutd " BiBto dovesse wo’ NS R parte da divida ter origem em empréstimos
“'normais" de-fontes-oficiais bilaterais (paises arabes na grande maioria), htil:.- m-:'--
zando, alem disso, a Mauriténia, capitais de curto prazo para.a: acumulagan de re~
servas e provavelmente para pagar o servico da d1v1da, o que devera ter evitado a

necesszdade de acumular atrasados e de efectuar operaqoes de reescalonamento.

QUADRO 22 N P o
“ unidader milhBes de DSE e 407 :

19751976 i1971;‘* 1978° 1979 1980 1981 1982
CBIET T te

DEFICE DA BIC (DSW) -5, -197, <266 -4 <1 <17 30 -2

PINANCIAMENTO (S) - £  Men B e wmme U . C
o ot 62 58 6 9% T3 1y 27 e
~Caps de Ceps o=, .6 (4) (12) 13, (4) 45 (17)
~Financ. Bxcep. .3, .8 11 3 . maP. 2 4 .1
~Variacdo de reservas . 4 1 4 5., g (31) (34} (11) .25

Atrasados C' Fin Exc) 28 67 65  sam  was  wes 15 o

et

Obs. ¥¥o Toz reescalonzmentos nem teve progremai’com o FMI
Tonkaz MT °PS

Congo (ver quadro 22) 4 ¥
0 Congo apresenta tambem uma posigao mtermedza, prmclpglmente em relagao

ao bindmio custo financeiro~acessp; aos- mercados. financeiros priyados (pum contex- .
to africanc). Suporta, no.entantp,um:peso daAdividab;g1atiyament¢,glevaﬂo (ndo so
em relagao a divida em si, como fambem em relagdo .ac seu servign), fruto.de um.en
dividamento relétivamente "antigo¥: porque tem uma melhoria da, BTC entre 1975 .e .
1979 (periodo considerado pelos indicadores do quadrg:14). em resultado do.gspecta
cular crescimento das exportagoes,. porque o endividamento e utilizado no pagamen-

: i ‘ % < f . -
to do servigo de endividamentos anteriores e porque a transferéncia liquida e ne-
gativa,
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« pririica de financiamento que parece apoiar-se em capitais de lon-

go prazo para fazer aplicagoes de curto prazo (em reservas e em capitais de curto
prazo, alternadamente} a partir de 1977. Talvez por esta razao nao apresenta pro-
blemas especiéis de liqu;dez para fazer face ao reembeclsc do servigo (tém algéqé_
atrasos, mas de pouca eipresséo, nao fez Dperaqses de reescalonamento e néo.teve
programas com.o.FMI).

QUADRO 2"’ ) ' o
unidadet milhdes de bpaT e I R FRE TR S PRt Ty

1975 1976 1977 157 1979 1960 190l 1932

7 o ' i AR e R T L T
SER0 T -8 6 18 3T 36 L -8R0
Fr'vu"mm*r"c (%)

~cape de c,; _ % (31 (e0) 46 () 6 9 10

,Financ:EExcep., 11 - - . 18" '1h T

.vé.i’-iﬁézd"fdé réaervaa (-,117) ~(='§35) (121) T oAmel ) . (35

Obs. O Ruzndz nfo’ teve atrasadbﬁ;ﬁem operagoes de reescalon=mento, nem inter@engoos
- do FM ] . 5o

Fontet WMI .BPS

"Ruanda (ver quadro 23)% 0 ‘
0 Ruanda apresenta um enquadramento geral semelhante ao do grupo 4 -( com

grande crescimento do produto e do ccmer01o externo), s0 que emvirtude de ter su-
perhaves na BTC e de ter tldG acesso a fontes de flnan01amentu na quase tntallda-
de em condigoes llberals, ‘tem uma 51tuagao flnan031ra extremamente sollda (talvez
solida demais, ja que acumula sistematicamente reservas, prlvando—se assim de uma
utilizagao mais produtiva dos financiamentos a longo prazo que obtem).

£, pensamos um caso unico em Africa, a exigir um estudo mais sprofundado
da razao dessa diferenca, até porque foi o pafs que teve um maior crescimento do
endividamento e se encontra um poucc dependente de financiamentos externos em re-

lag@o as importagoes. Podemos defini-lo como um pais nac endividada.

QUADRO 24
unidadessmilhCes de DST

1975 1976 1977 1978 1970 19ec 1381 1082

SALDC DA B2C (DS®) 35 =309 -864 =3006 1292 3280 4961 ~6€34
roracTAaETo ()

=3ape de lep. 491 (8) 42 43 8G (2} 4 15
=Zap. 8e Cupe (51) (11) (18) (3) (6) 1 4 6
~¥inanc. Tx:em. - - - - - - - 59
~Variag®o das reservas (557)  1¢2 113 68  (214) (116) 94 20
Atrasados (¥ Fin Txe) - - - - - - - 100

Fontes FHI BPS
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Nigeria (ver quadroZ&) ‘ abéigemy é?
Se dgj}ﬁaféadores de que nos serv1md§ para constru1r a tlpologla das 51tua
coes de end1v1damento ?bssem tomadas em 19?9 e naa em 1982 a pos1qao da ngeria
~ter-se-ia alterado radlcalmente (e_NQSmo o pals aFrzcanu daqueles que estudamos t:
que verifica alteraqoes mais profundas), Ja que passou e 3 anos de PBIB ccm grant;
des superhaves, para ahfitriao de uma mlssao do FMI (em 1983). As razies destes H
acontecimentos Ja sdo vis{veis no petiodo aqtprlor.a_jﬁ79.

- A ngeria apresentou nos. anos 70 .uma alta taxa de crescimento do PIB, mas
tambem das 1mportagoes, sendo o EfEItO flnal em termos de’ deflce de 'BTC “aperas mi
tigado pelo “seQUndn choque" petrolifero. Tem portanto uma dupla dependénciamuito
grande de 1mpurtaqoes e das rece1tas de apenas um produto prlmario' 0 patroleu,fa

- 0 reduzldo f1nanc1amento de qqehprec1sou foi fe:to pr1nc1palmente Junto ’
dos bancos 1nternacxonals, com custos fananceztos partlcularmente elevados, '

- Adlclonabmente, ‘graticou uma poﬁltlca flnanc51ra;aparentemente blzarra-
S0 ep1sod1camente utiliza emprestlmos de longo prazo (outra razao da sua divida
redug;da);whéaﬁa;mgzsiigéagﬁke 0 ngservas acumuladas qqando ‘tem defices, apll-_gfh
cando capital no seu aumento quandc tem superhaves. Por outro ladu e um exporta-
dor liquido de capital de curto prazo, até aocs anos 80, passando a utiliza¥ ‘esté ™
tipo de capitais coma uma fonte importante de financiamentq quando os dolares da
BTC “explodem™.:  ~° % .owsfion R T

Da1 que este t1po de polltlca Flnanc91ra séja responsavel pelas dificulda-
des de 11qu1dez que cnndu21ram a um grande montante de ‘strasados em 1982 e a 1n—
tervengao do FMI em 1983 a

YR
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1y CONCLUSOES

Podemns tirar duas conclusoes gerais deste trabalhos ;-

G RN I O

18 D endividamento externo € actualmente uma cond1c1oﬁante forte dadéltua_““”

gao e das perspectlvas de desenv01v1mento em Africa,’ apresentando-se comb’ um pro-

blema geral. bk, W FEUY 0w e T e Sy noL T Crpoopr s

Isto nao 31gn1F1ca que seja o mesmo problema em tado o contifiénte’ As slt&=

agoes encontradas const1tu1rao um egspectro em que os "casos llmlte" seraO";*:* .

- os palses que tlveram uma maior taxa de cre501mento do produto que Foram
pr301samente aqueles que tlveram um processo de 1ndustr1allzagao mais avangado, a
polaram-no num granda creSclmentu das importagoes e no Tecurso a poupﬁngas ‘exter-
nas via bancos transnac1onals, resultande a sua divida em grande parte de “tondi-

et

goes onerosas de flnanc1amento (e do proprioc modeld ‘que segu1ram)
BT P

- 08 palses que se apresentam numa recessao profunda e num processo de: cer
to aFastamento em relagao acs mercados 1nternac1nnals, tiveram um mu1t0 Wenor a-
Cesso aos flnancxamentos externos. Apesar disso, e de a sua divida ser na quase
totalidade assumida em relag@o a organismos oficiais e a baixo custo, sao aqueles
que apresentalfi im’ "fardo" relativo muito mais pesado e qu¢: apresentam constantes
problemas de liquidds (& talvez mesmo de solvabilidade da divida).

2¢ A divida apesar de prevocar uma maior depeﬁﬂéncia'da economia face ao
exterior, nao 6 boa nem mé em si. Caga se inscreva niim processo de"desenvolvimen-
to decidido e controlado "internamente" e casoc seja possivel uma_splicagao de fun
dos iMBortados ‘que” favoregam uma-melhor "colocagao” da economia:no longo prazo,
transfér8néia podé ger decisiva. Por outro -lado.o processo.de endividamento tem
como caractefistica o facto de, caso seja encetade;:ter- de manter. durante um peri

odo alargado de tempo. Dai a‘impﬁrténcia do- seu. "controle®.

A dimensao, generalldade condlgoes e enquadramento internacional da’ divi-
da externa africana, nac parecem ser consequéncza apenas daquele tipo de’Falts de
financiamento conjuntural, antes inscrevendo-se numa p0331ve1 alteragao. do papel
da Africa no Sistems Economico Mundial. 0 efeito previsivel em.Africa do actual -
peso do endividamento ‘parece sep:duplo: recessao e estruturagEOvdas econpmias, com
o ebjectivo Unico de. . gerar. um fluxo 11qu1do de divisas que permlta ev1tar proble-
mas de liquidez internacipnal tLatuta do FMI (pelo menos para o‘"segundn grupo"

[SELSSREE

de situagoes referidas no ponto anterior).

e IY
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NOTAS

L R
(1) £ necessario fazer desde ja algumas precisdes sobre o conceito da divi

da e sobre os dados dispoeniveis. -
Sobre o conceitn da d1V1da.
DfVIDA BRUTA TUTAL d1v1da bruta a longo prazo + d1v1da bruta a curto prazo

Se os activos de curto prazo excederem 0s p3331vos a curto prazo, ou se um

pa:s dlspuser de activos de lnngo prazu, Faz mais sentido para caracterzzar a sua
situagao Falar em.gé;_‘ e o _ 7 _ 7
DIVIDA LIQUIDA TOTAL = d{vidé'iiquida a longo prazo + divida liquida a curto

prazo

Pt

i W

0 tutal dos montantes mutuados d931gna-sg po;_DIVIDA PENDENTE Pode no en-"‘
tanto, ter s1do ut1112ada na sua totalldade Ouféh parte, pelo que se dlstlngue a .
DIVIDA UTILIZADA (ou divida pendente (utlllzada)) da DfVIDA PENDENTE (1nc1u1ndo '

montantes nao ut111zados)

Tambem se pode dESLQnar por DIVIDA UTILIZADA o fluxn correspondente ao to-

tal dos montantes utlllzados durante um ano, per exemplo, de emprestlmos concedl-
dns.;_ ”

=32,

i

= e : S T S o 3
* TRANSFERENCIA-LfQUIDA DE FUNDDS correspondera aquilo que a economia efecti,.
vamente.utilizou ou colocou, em.termos liquidos, do/no exterior durante um ano .,

(ou seja = Divida utilizada num ano-servigo dadivida).
... 0 SERVICO DA DIVIDA = Juros + Amortizagdes

:.Sobre os dados dispeniveis - .
--Estes baseiam-~se em-recolhas. feitas pelg.Banco: Mundial (World Debt . Tahles)~v
que . padem ser: ou nac completados com dados de outras fontes consoante as, publica-
goes. Regra geral, ha dados disponiveis sobre a.divida a medio e longo prazo, 1li-
quida, tanto pendente como utilizada.. As publicagoes.do BM. referem-se apebas a di
vida publlca e com garantla publlca, enquanto as da DCDE fornecem dados ‘sobre a

dxvxda total de 1ongu prazg (publxca e prxvada)

1 Para alem:dos aspéctos de..veracidade .e. de cap301dade estatlstlca na reco-.-.
lha e-notificagaoidos:.dades..sobre a divida, ha;pzpblemas;dgrcobgrtuga._Nag 880 in,
cluidos dados: sobre aJdiyida.a‘curto_prazo nem sobre a divida de..origem.militar. .

91 Poi bhtas razoes tédas os dados incluidos neste trabalhd devem ser olhados’ .
nao como "Verdadeiros" maf’¥fiuants indicedores de tendéncids. ¢ - 2l s

(2) As cotagoes do dolar contra os DSE foram as seguintes:
- 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982

US$ por
1 DSE | 1.2142 1.1545 1.1675 1.2520 1.2920 1.3015 1.1792 1.1040

Fonte: FMI Balance of Payments Statistics
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(3) Notar, que pelo facto de a divida estar expressa em dolares, podeinos

set induzidos numa leituta distdrcxda pbr efsitd dd evolugas da taxa de cambio do
dolaf. A baixa cotagao do dolar entre 1978 e 1980 tiénde a sobtevalorizar a divida
se esta tiver umb parté gssinaldvel dentminada routrds divisas, e B alta cotagao

do dblar a partir de 1980 tende a subvalorizar a xmportancla da divida quando ex~
pressa em dolares (isto sem falar nos efeitos que tem essa revalorlzaqao, em ter-
‘mos das moedas nacionais dos palses devedores, sobre os montantes dos servigos das

partes da divida denominada em dolares).

(4) Estas operacoes de renegociacac sao realizadas em nclubes" informais de
credores (para os credores publicos "Clube de Paris” e para os privados o "Clube
de Londres") rodeados do maximo segredo e com o beneplacito do FMI.

0 facto de elas s se realizarem, depois de aceites pelo FMI cartas’de in-
tengoes elaboradas .por cada pais, obriga os devedores a submeter-se a condigoes
particularmente duras de "ajustamento". Além disso o acessc a estes "Clubes" de-
pende, aparentemente, de determinadas condicdes politicas (D Zaire, por exemplo &
um dos grandes "convidados” do "Clube de Paris").

(5) Agregamos, para os 30 pafses disponiveis nas Balance of Payment Statis-

tics- do FMI (depois de ter retirado a Afrlca do Sul), as balangas de pagamentos
atraves da agregaqao de todas as contas que a cumpoem.l

~ Mantivemos a avalian;ao em DSE (d.lre.l.tos de saque espemais) Ja que o que
nos interessava eram as suas caracter1st1cas estruturals e nao a sua comparagao
com, por ‘exemplo, os dadus da divzda, expressus em dolares. '

Por estas razoes pode haver dzscrepéncxas Com O quadro 10 que “tem uma co-
bertura superior (50 paises) entre os quais a Libia qua apresenta uma sltuagao di
Ferencxada em relacac a todos os outros paises (os dados globals encontram-se no
anexo 1).

Alem disso, reflra-se, dispomos de items que cnrrespondem ao somatorlo das
mesmas posigoes nas balangas agregadas, e nac da posigao 11qu1da de Africa em re-
lagao ao resto do mundo. Nao cbstante, nos saldos de cada conta as operagoes in-
terafricanas compensam-se, pelo que podemos conceb&-las como referindo saldos in-
ter-continentais. '

(6) Pode-se ver isto comparando os fluxos de entrada de cada tipo de
movimento de capital internacional, contabilizados a crédito em carta de capital
(no quadro 7 linha 12 para o investimento directc e nas linhas 17 af21‘bara os
emprestimos) com os fluxos de rendimento em sentido contrario (lucro, juros e
outras remuneracoes) originados pelos fluxos de capital. Estes fluxos de
rendimento sao movimentados a débito na conta corrente (basicamente nas linhas 4
e 5 do quadro 7).
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.. Assim: o e e ¢ : S P

_..a = para o flnanCLamento directo ha um fluxc global.negatiye..ja que, . apesar
de parte dos lucros corresponderem a lucros reinvestidos (mgyvimentada: 0. debito
nawpqﬁ;atcorrgnte),;ns lucros.nao reinvestidos sao superiores. ags, investimentos
directos. realizados em .cada ano do periodo. (movimentado. o g;éd;to‘nq_cpnta de

capltal JQuadro.7 linha 2); . . ... .. .. Y I S T e

é#?.mui /~PArA 08 .outros movimentos  internacionais de capltal ﬂ,Jnuxo global
positivo, ou seja, a entrada de capitais e superior aos juros e Amortizagaeg
_ pagas (estao movxmentados a deblto na conta de capital).

B g i b g
e £7).0 "ananc1amento Excepc;nQal" cobre as seguintes situagoes;.

- o financiamento de sltuagogsod;flcele da Balangs. de. Pagamentos atraves

_de doagOes (“Grants!) que tomam.o. ngar do,.uso de reservas, por pedido a fontes

oficiais, (e, nau a. mutuarlns que. qaucredores congiderem como.parte das reservas

oflclals,ipor exemplo o ) FMI) |

. "ﬁ"’.-:—‘!-iirf. i BTt -

R doacoes da “Sub31dy Account" do FMI, estabelecida em. 1980 para. d1m1nu1r
o juro para alguns PVD's gquando utilizam a "Supplementary Financing Facility! do
FMI

utlllzagoes do "Trust Fund" do FMI'
emprestlmos para “AJustamento Estrutural“ (BM)

Bt mes &0t HR OGRLETOT. L
emprestlmns STABEX (CEg) 7 '
- atrasos de pagamento do'servigo de dlvzda, resscalonamento da d1v1da {em

[

ayr

relagao aos montantes correspondentes ao perxodo de graga") e dfv1das "perdoadas“

- posxgoes a deacuberto por parte dos pa;ses da zona franco CFA em relagao
rao Tesburo frances (que saa no entanto muito raréé)
| - emprestlmos no mercadn dos eurodolarea _

- emprestlmos do Governo e do Banco Central de um dada pala e dadlvas 1n—

_tergovernamentals s = ,
. .. ,T esquemas de emergéncxa da BNU (e mals alguns casos alnda mais :exgg 910-
naig..-)- coyoaby gl v s momarrongl st L o v, Y gL

(8) Dados-dqishpaiseshisemlha distincia. euclideana. entre .elesy- face a. um’

conjunto de indicadores j € dado por L
m
2 2
TR .:|‘=; : 11 - J 1 (x ) 3}

oM que . x; iy e q valor assumldo pelo 1nd1cador J no. pala ie xlj o_qalo;_ggaqgidqi
pelo. indicador j no pais lﬂ(geq LOPES 1981) o A i

oo (9)A obtencao de uma’tipologia, deveria, mais:cortéctamente, abarcar :um
conjuntoifais amplo de indicadores do gue‘apenas-18-(escolhd :querfoi’ determinada
peld capacidade'dovcomputador). Ou, ‘pelo menos, - deveriai*tér havido um processo
de escolha a partir de um nimero mais alargado que conduzisse a.escolha dos 18
mais significativos.
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Por outro lado nao deveria ser restringido apenas aos dados de um ano que

pode corresponder a uma situagao excepcional para um conjunto de paises.

" (10) D agrupamento foi feito "a mao" e nao por meios automaticos, por isso

ndo foi possivel testar hipoteses de agrupamentos alternativos.

(11) Os componentes do financiamento podem nao somar 100 em virtude de a ru

brica "Erros e Omissces" em alguns anos provocar "desvios.
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DSEé D;réitﬁs de saque especiais
a) Argelia e Nigéria (1975 a 1981) e so Nigéria '(1982)

s

ANEXO .1 Unidades 10° DSE
- 1975. | . 1976..). 197...1978.. |..1979...|...1980.. | 1981.]..1982
CONTA CORRENTE- | -6358 | -5057 | -7045™ |-11383 | -5153 | -2891 [-15388-| -
"~ a) -1333 | -1077 | -2853 | -5852 | 2130 | 3471 | -4@89 | -6634
CAPITAL DE L.P. 3121 | 4631 | 5343 | 8541 | 8253 | 5314 | 6641
a), 1321 | 1485 | 1984 | 4211 | 2909 | 627 827 | 1010
CAPITAL DE C.R.. | .45 [ -507 | -981 | -863 | -154 [ -375 795
a) . =17 | -0 | 52 | -216 | -2 65 | 193 | 396
ERROS E OMISSOES. | .., 6 | -322 | -258 188 | -535 | 1094 | 2282
a). . -92 | -138 -81 210 | -90 228 | -124 | -319
" TOTAL A~ D | -3186 | -1255 | -2941 | -3517 | 2411 | 3142 | -5590
a) -121 210 |-1002 | -1627 | 2847 | 4391 | -3993 | -5547
ITENS DE CONTRAP. 7 61 | -101 | -251 | ss52 | 413 | -763
a) ;__‘; 92 3 | -122 | -257 | 415 361 | -463 -15
FINWC. DCEPCION. - | 2808 | 1373 | 2322 | 1643 | 395 | 95 | 109
‘a) - - - - - - - 3677
PASSIVOS RESERVAS DE 6 13 51 31| -18 19 165
AUT. MINET. ESTR.
2l i ) - - . ] . -
TOTAL A a G -302 | 192 | -669 | -2091 | 3340 | 4569 | -6079
a) =29 | 241 |-1107 | -1900 | 3262 | 4752 | -4461 | -1885
MIDIF TOT .RESERVAS 302 | -192 | 669 | 2091 | -3340 | -4569 | 6079
a) 29 | -241 | 1107 | 1900 |-3262 |-4752 | 4461 | 1885
US dolar por.DSE 1.2162 | 1.15645 | 1.1675 | 1.2520 | 1.2920 | 1.3015 | 151792 | 1.1040

- Paises cunsidefados: Argélia, Botswana, Camarces, R.C.A., Congo, Egipto, Etiopia,

Gabﬁo 3 Gam&ia, Gana, C. Marfim, Quenia, Mali, Mauritania, I. Mauricias, Marrocos,

Nigéria, Ruanda, S. Tomé e Principe, Seicheler, S. Leoa, Somalia, Sudao, Suazildn-

dia, Tanzania, Togo, Tunisia, Uganda, Zambia, Zimbabue

Fonte: FMI "Balance of Payments Statistics" (1983)
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Uidades: 10° DSE

1975

1976

1977

1978

- 1979

1980

1981

e — S —— i — .

YERCROORTAS (1)
i credite
- débitd

TRANSPORTES
'~ eredito
- débita

TURISMO
- ‘éredito
- débltu

RENDTE [E INV. DIRECTO
- éfédito
- debito
QUT. RENDTE DE INVESTIMENTC
- ‘eredito
L débitg

Aj{

- credito
- débite

UT. B, SERV € REND (FICIATS

OUT. BENS, SERV E FEND PRIV,
- ecrédito
- debito
TRANSFERENCIAS PRIVADAS
- crédito ..
- débito-
TRANSFERENCIAS OFICIAIS
- credito

it debito

-1316

1691

21218
22909
~2391
1065
3456
=136

" 870
1006

.

57
1373

-127
7152

......

682
25514

| 24832
1 -2392

1460
3852
285
a7

1192,

-1650
46
1696
=519
689
1208
-1130
44
1594
~1577
1955
2732

1834

1968
- 935 -]

1324

1591

267 -

|-2044

2094

{-2564

1284

-256
29783
30039

-2668
1909
45717

318
1614
1296

50

-811
582
1393
-1069
484
1553

893
3457

1098
2089
- 991

1532
- 246

-5708
26718
32426

-2705
2511
5016

319
1671
1352

-1649
42
1691

~1278
550
1828
~780
485
1265
-2423
973
‘3396

1841

2967 -

1126

1246
1499

253

S

1390
36707
35317

~2390
2968
5358

370
1722
1352

-1594
82
1676

-2098
. 676
2174

-865
502
1367

-3120"
1119
4239 -

2061

41412

R
1476

13473, ..

49986
43254

-3102
3583
£685

.28
2053

~2479
85
2564

~2249
1353
3602
~727
615
1344

| -a691

1453
6144

2399

1707

1818

495

Tee72

2081 .,

AR

4106

1323

L4915
46635
51550"

-3921
3755
7676

Hai275

2161

£ 2436

~2098
151

t 2249

-3210
1676
4886

~820
762
1582

-3744
1727
5411

2368
4188

1820
1335

1853

|- 518




AEXD 1.3 | Unidades: 10° DSE 50

E | N : -
Lo : 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 197 | 198 | 196
(RPTT S S | 76 | &5 | ox |10 | 2| 190
- crédito (db estr. ) R 766 | 88 | w2 | w1 |18l | 811 | s
- dbito (o estr.) 57| & | st | 4| B8 |58 | -50
4 fnw. cmm e B 5| 9| 6| 4| 44| 7
"5 erdiito T BE A e - T B - R v
6| - dabito ' : 13 51 9 6 4 & -
- (créd)7: wr CPPL.P (sect (FICIAL) | 2z | 21 [ | aest | 3o | 3561 | asss
) 8}’ ut.l_hzaglmckarprestm conpedido 157 "N |2 | 13| m % | 203
© 9} rembola:cbmp cocedich 17 4 | 15| 3 o | B| n
(0)101_ outros activos 5 . 242 6 | 128 7 1% 5% | 55
()11 | - reenbolso de enp. tontrafds 70 | 707 |8 | M9 | 1209 | e |22
{€)12 |-~ ut.lhzagna; & enp. mttauh U4 | 30M | 472 | 5793 | 5340 | 5387 | 5931
()13 | - outres cbrigagies 972 6 | & | 1o 8 | 9 | 103
R {IJT CAP.L.P. (inst.moret.) 214 | 20 | 35 | &8 365 58 93
©N5 | - actives  liq. | ~ -2 2| 8| - 2 3
{6}16; »-pem.wos hq , 2% 218 | 237 | 69 | 365 & n
h ) OUT.CP.L.P. (out.sect. ) 1595 | 181 |zos |3 | 207 | m | 28
{0018 | = activoe 4| @ | & | 6| 12| @w| -B
(€)19 | - pessivos 1585 | 1931 | 2393 | 3081 | 2559 | @1 | 25
20 |QUT.CAP.C.P. (rot OFICIAL) | 26 |20 | o 85 | 353 | M6
21 | - activos 2t | -3 | 132 2| 8 | 43 &3
22 | - passivos 3 | 193 | 32 | 8| | 30| &9
23 |QUT.CAP.C.P. (inst.MIET.) | s |om e |om | e | s |
24 | - activos 45 | 46 | 6| 33| 6o | a3 | -289
25| - passives _ﬁ 97 | 126 |59 | @ | w2 | s | @
2 |WT.EP.CP. (at.cect.) 2 | 53 |29 | e | % | -3 |56
27| - activos S Al 43 | w5 | 136 | 287 | M7 [ 18 | 69
28 | - passivos ! 21 %2 | 35 | 35 | we | -215 | 347
29 [FIN. EXCEPCIONG. : : ; 2808 | 1373 | 2323 | ek | 395 | % | 19
3 | - c. corrente (transf.) 817 | su6 | 336 | w2 | o | 12| z
31 | - cap. L.P. (liquico) 1605 | 48 139 | B® | 407 | 46| 317
32 | - eap. C.P..(Liquico) 3 | 329 |88 | 93 | -6 | 4% | -235
33 |OURD MNETARIO . 1| 5| 5| 3| -8 9
3 | DEET e 2| 3|-w| n| $3|3| >
35 | PORCRO RESERVAND FML w99 | 7| | 8 | am | -z
3% | DIVISAS ' 20 | 310 | 61 | 1575 |-3tea | 4585 | 4259
37 | QUT. RESERVAS 2 | -» |s2| mw| e | w7 -2
38 | USD DO CREDITO O FMI 1% | 3 | m | 20| 20| 133 | 1186
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